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▪ … πληθωριστικές πιέσεις

▪ Οικονομική ανάκαμψη Θετικές αποδόσεις μετοχών

…αύξηση επιτοκίων ?? ….αύξηση στης αποδόσεις ομολόγων

Επιτόκια ΕΥΡΩ

Προκλήσεις και δεδομένα 2025-2027
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Κερδοφορία ανά κατηγορία επενδύσεων

2026 YTD 2025 2024 2023 2022 2021



4

4-ετία 2023-2026 – Αναδιάρθρωση και σημαντικές αλλαγές στη στρατηγική

▪ Νέα ΔΑΕΠ & επενδυτική πολιτική Ιαν 2023 & Ιουλ 2025 = επανακαθορισμός στόχων 

▪ Σημαντική αναπροσαρμογή στην κατανομή επενδύσεων = αύξηση στόχου απόδοσης

Στρατηγική 
 ΔΑΕΠ

Πραγματική 
Κατανομή

Απόκλιση 
από ΔΑΕΠ

Στρατηγική 
ΔΑΕΠ

Πραγματική 
Κατανομή

Απόκλιση 
από ΔΑΕΠ

Στρατηγική 
ΔΑΕΠ

Πραγματική 
Κατανομή

Απόκλιση 
από ΔΑΕΠ

9 Sep 2020 18 Mar 2021 26 Jan 2023 31 Dec 2024 17 Jun 2025 30 Jun 2026
Global Equity 15.0% 12.9% -2.1% 21.0% 23.0% 2.0% 30.0% 26.5% -3.5%
Infrastructure 8.0% 2.9% -5.1% 7.0% 6.8% -0.2% 5.0% 4.9% -0.1%
Global Bonds 33.0% 32.6% -0.4% 37.0% 38.0% 1.0% 40.0% 38.2% -1.8%
Property 20.0% 20.3% 0.3% 15.0% 15.9% 0.9% 10.0% 13.3% 3.3%
Alternatives 9.0% 6.4% -2.6% 5.0% 3.1% -1.9% 0.0% 1.9% 1.9%
Cash 15.0% 24.7% 9.7% 15.0% 13.3% -1.7% 15.0% 15.3% 0.3%

Target Return 3.0% 5.2% 4.8%
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4-ετία 2023-2026 – Αναδιάρθρωση και σημαντικές αλλαγές στη στρατηγική

▪ Σταδιακή εφαρμογή νέων σημαντικών ανακατανομών

▪ Κεφάλαια περίπου €170εκ (στη αρχή περιόδου 2022) επενδυμένα σε κατηγορίες με μεγάλο σχετικά χρόνο από-

επένδυσης και ανακατανομής

▪ Σχέδιο εθελούσιας αποχώρησης >€50εκ

▪ Συγκέντρωση σε μικρό αριθμό διαχειριστών (16 σε σχέση με >40 σήμερα) – απόφαση για διεύρυνση για 

καλύτερη διασπορά και διαχείριση κινδύνου

▪ Αλλαγή χαρακτηριστικού από μόνο ενεργή σε μικτό (Active / Passive) 

Πραγματική 
Κατανομή 

(εκ)

Πραγματική 
Κατανομή 

(εκ)

Αύξηση / 
Μέιωση 

(εκ)
18 Mar 2021 30 Jun 2026

Global Equity €81.7 €168.2 €86.5
Infrastructure €18.6 €33.2 €14.6
Global Bonds €206.2 €257.0 €50.8
Property €128.3 €89.3 -€39.0
Alternatives €40.7 €12.5 -€28.2
Cash €156.2 €113.1 -€43.1
TOTAL €631.6 €673.3

€86.5

€14.6

€50.8

-€39.0

-€28.2

-€43.1

Αύξηση / Μέιωση (εκ)
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Θετικές συσσωρευμένες αποδόσεις > στόχου ΔΑΕΠ
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Annual P&L % Cumulative Performance

▪ Απόδοση 2025 = +3%

▪ Ετησιοποιημένη απόδοση Ταμείου κατά την περίοδο 2022-2026 = 5,34% (net of fees) σε σχέση με 5,1% στόχο ΔΑΕΠ 

(gross of fees)
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Θετική επίδραση νέας ΔΑΕΠ / επενδύσεων σε σχέση με παλιά κατανομή

▪ Απόδοση επενδυτικού χαρτοφυλακίου (περιλαμβανομένων μετρητών εξαιρουμένων μη εισηγμένων επενδύσεων) 2022-

2025 = 20% ενώ η απόδοση με βάση την παλιά κατανομή = 11%
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Χαρτοφυλάκιο 2021 χωρίς αλλαγή Πραγματική απόδοση Ταμείου
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Κατανομή χαρτοφυλακίου σε σχέση με την στρατηγική κατανομή – Δεκ 2025

▪ Νέα επενδυτική πολιτική – ΔΑΕΠ Ιουλ 2025 = Αύξηση κατανομής σε παραγωγικές επενδύσεις (Μετοχές)

Cash and 
equivalents

, 14.90%

Bond 
Assets, 
39.50%

Equity 
Assets, 
29.90%

Alternative 
Assets, 
15.70%

Asset Class and Category 

% of 

Asset 

Class

% of total 

portfolio

Over or 

Under 

investment

Cash €8,934,558 9.3% 1.4%

Money Markets €87,444,197 90.7% 13.5%

Cash and equivalents €96,378,754 100.0% 14.9% -0.07% UNDER INV

European Government Bonds €121,843,128 47.8%

Absolute return Bond Funds €27,320,918 10.7%

High Yield €5,640,359 2.2%

Global Corporate investment Grade 

Bonds
€99,968,405 39.2% 15.5% 0.48% OVER INV

Bond Assets €254,772,810 100.0% 39.5% -0.54% UNDER INV

Total Income Assets €351,151,565 54.4% -0.61% UNDER INV

Global Equity €146,956,870 76.2% 22.8% -7.24%

Infrastructure Equity €45,908,677 23.8% 7.1% 2.11%

Equity Assets €192,865,546 100.0% 29.9% -5.13%

Global Property €23,524,367 23.2% 3.6%

Local Property €65,552,115 64.5% 10.2%

Private Equity €0 0.0% 0.0%

Hedge Funds €12,505,209 12.3% 1.9%

Alternative Assets €101,581,692 100.0% 15.7% 5.73% OVER INV

Total Growth Assets €294,447,238 45.6% 0.61% OVER INV

Total for CYTA PF €645,598,803 100.0%

24.0% -1.02% UNDER INV

UNDER INV
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Κερδοφορία ανά κατηγορία επενδύσεων
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Θετική απόδοση 2025 = +3% - Συνεισφορά ανά κατηγορία επενδύσεων



11

Communication

ARGUS Group 

CEO

ARGUS Head of Asset 

Management

Argus Partner – Sr 

Portfolio Manager

Jr Portfolio Manager Senior Investment 

Analyst / C.O.O.

Name Andri Tringidou Christos Akkelides Savvas Theofilou Marina Papamichael Stephanos Georgiou

Phone 

No.

+357 22717050 +357 22717076 +357 22717016 +357 22717028 +357 22717029

Email andrit@

argus.com.cy

cakkelides@

argus.com.cy

stheofilou@

argus.com.cy

mpapamichael@

argus.com.cy

sgeorgiou@

argus.com.cy

www.argus.com.cy

+357 22 71700025 Demosthenis Severis Avenue, 1st & 2nd Floor, 1080 Nicosia, Cyprus


	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11

