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Διαχειριστική Επιτροπή Χρίστος Πατσαλίδης  - Πρόεδρος (Διορίστηκε 14 Ιανουαρίου 2014,
Επαναδιορίστηκε 14 Οκτωβρίου 2014)
Ανδρέας Μαραγκός  - Αντιπρόεδρος (Διορίστηκε 14 Ιανουαρίου
2014, Επαναδιορίστηκε 14 Οκτωβρίου 2014)
Χάρης Παφίτης - Γραμματέας - Αιρετό Μέλος (Διορίστηκε 28
Ιανουαρίου 2014, Εκλέχθηκε 7 Οκτωβρίου 2014, Ανέλαβε 14
Οκτωβρίου 2014)
Δημήτρης Ηλιάδης  - Ταμίας - Αιρετό Μέλος (Εκλέχθηκε 7
Οκτωβρίου 2014, Ανέλαβε 14 Οκτωβρίου 2014)
Έμιλυ Γιολίτη  - Μέλος (Διορίστηκε 14 Ιανουαρίου 2014,
Επαναδιορίστηκε 14 Οκτωβρίου 2014)
Γιώργος Καντούνας - Αιρετό Μέλος (Εκλέχθηκε 7 Οκτωβρίου 2014,
Ανέλαβε 14 Οκτωβρίου 2014)
Νεόφυτος Λαμπερτίδης - Μέλος (Διορίστηκε 28 Ιανουαρίου 2014,
Επαναδιορίστηκε 14 Οκτωβρίου 2014)
Άριστος Ριρής - Μέλος (Διορίστηκε 14 Ιανουαρίου 2014,
Επαναδιορίστηκε 14 Οκτωβρίου 2014, Παραιτήθηκε στις 18 Ιουνίου
2015)
Φραγκίσκος Φράγκου  - Μέλος (Διορίστηκε 14 Ιανουαρίου 2014,
Επαναδιορίστηκε 14 Οκτωβρίου 2014)
Αντώνης Χρυσοστόμου - Μέλος (Διορίστηκε 14 Οκτωβρίου 2014)
Νίκος Μιχαηλίδης - Μέλος (Διορίστηκε 28 Ιανουαρίου 2014 και
Παραιτήθηκε 14 Οκτωβρίου 2014)
Μάριος Χατζηπροκοπίου - Μέλος (Διορίστηκε 28 Ιανουαρίου 2014
και Παραιτήθηκε 14 Οκτωβρίου 2014)
Ανδρέας Φάντης - Μέλος (Διορίστηκε 2 Αυγούστου 2014 και
παραιτήθηκε στις 14 Ιανουαρίου 2014)
Στάθης Κιττής - Πρόεδρος (Παραιτήθηκε στις 21 Οκτωβρίου 2013)
Λοίζος Παπαχαραλάμπους - Αντιπρόεδρος (Παραιτήθηκε στις 6
Αυγούστου 2013)
Στέλιος Αμερικάνος - Μέλος (Παραιτήθηκε στις 2 Αυγούστου 2012)
Χριστάκης Αντούνας - Μέλος (Παραιτήθηκε στις 14 Ιανουαρίου
2014)
Αντώνης Αντωνίου - Μέλος (Παραιτήθηκε στις 6 Αυγούστου 2013)
Νικόλας Γεωργιάδης  - Μέλος (Παραιτήθηκε στις 14 Ιανουαρίου
2014)
Γιώργος Τσακκιστός  - Μέλος (Παραιτήθηκε στις 14 Ιανουαρίου
2014)
Φώτιος Σαββίδης  - Μέλος (Παραιτήθηκε στις 27 Νοεμβρίου 2012)
Χαράλαμπος Τσουρής - Μέλος (Παραιτήθηκε στις 5 Μαρτίου 2013)
Γιώργος Χαρή - Μέλος (Παραιτήθηκε στις 29 Οκτωβρίου 2013)

Γραμματέας  Χάρης Παφίτης  – Γραμματέας (Διορίστηκε 14 Οκτωβρίου 2014)
Νίκος Μιχαηλίδης  – Γραμματέας (Διορίστηκε 26 Ιουνίου 2014 και
παραιτήθηκε στις 14 Οκτωβρίου 2014)
Μαρία Μαραγκού  – Γραμματέας (Διορίστηκε 18 Φεβρουαρίου 2014
και παραιτήθηκε στις 26 Ιουνίου 2014)
Πέτρος Χατζηαντωνίου – Γραμματέας (Παραιτήθηκε στις 18
Φεβρουαρίου 2014)
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Ταμίας Δημήτρης Ηλιάδης - Ταμίας (Ανάλαβε 14 Οκτωβρίου 2014)
Χάρης Παφίτης - Ταμίας (Ανάλαβε 29 Ιουλίου 2014 και Παραιτήθηκε
στις 14 Οκτωβρίου 2014)

Θεματοφύλακας Ελληνική Τράπεζα Δημόσια Εταιρεία Λτδ

Διαχειριστές Χαρτοφυλακίων Argus Stockbrokers Ltd
Eurobank EFG Cyprus Limited
Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος (Κύπρου) Λτδ
Cisco Limited
Λαϊκή Επενδυτική ΕΠΕΥ Δημόσια Εταιρεία Λτδ

Σύμβουλοι Aon Hewitt (Cyprus) Ltd
PCM Advisers Ltd (μέχρι 31 Μαϊου 2014) 

Ανεξάρτητοι Ελεγκτές KPMG Limited
Εγκεκριμένοι Λογιστές και Εγγεγραμμένοι Ελεγκτές
Εσπερίδων 14
1087 Λευκωσία
Κύπρος

Νομικοί Σύμβουλοι Α. Κ. Χατζηιωάννου & Υιοί

Τραπεζίτες Τράπεζα Κύπρου Δημόσια Εταιρεία Λτδ
Cyprus Popular Bank Public Company Ltd
Ελληνική Τράπεζα Δημόσια Εταιρεία Λτδ
Alpha Bank Cyprus Ltd
Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος (Κύπρου) Λτδ
Συνεργατικά Πιστωτικά Ιδρύματα
Τράπεζα Πειραιώς (Κύπρου) Λτδ
Eurobank Cyprus Ltd
Emporiki Bank - Cyprus Ltd
Cyprus Development Bank Public Company Ltd
Universal Savings Bank Limited
Οργανισμός Χρηματοδοτήσεως Στέγης 

Έδρα Ταμείου  Οδό Τηλεπικοινωνιών
Στρόβολος
1396 Λευκωσία
Κύπρος

Αριθμός εγγραφής Τ.Σ 3257
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Η Διαχειριστική Επιτροπή του Ταμείου Συντάξεων και Χορηγημάτων των Υπαλλήλων Αρχής
Τηλεπικοινωνιών Κύπρου  (το 'Ταμείο') υποβάλλει στα μέλη την Ετήσια Έκθεσή της μαζί με τις 
ελεγμένες οικονομικές καταστάσεις του Ταμείου για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2014. Οι
Διαχειριστές του Ταμείου κατά την υπό αναφορά περίοδο παρουσιάζονται στη σελίδα 1 της Έκθεσης.

ΙΔΡΥΣΗ - ΙΣΤΟΡΙΚΟ 

Το Ταμείο Συντάξεων και Χορηγημάτων των Υπαλλήλων Αρχής Τηλεπικοινωνιών Κύπρου (το “Σχέδιο”)
ιδρύθηκε, από την Αρχή Τηλεπικοινωνιών Κύπρου (η “Αρχή”), στις 27.05.1983, με την Κ.Δ.Π. 124/83,
δυνάμει των εξουσιών που παρέχονται στην Αρχή από το άρθρο 42 του Περί Υπηρεσίας
Τηλεπικοινωνιών Νόμου (ΚΕΦ.302), με σκοπό την παροχή συνταξιοδοτικών ωφελημάτων στους
μηνιαίους υπαλλήλους της Αρχής και τα εξαρτώμενα από αυτούς πρόσωπα.

Το Σχέδιο λειτούργησε από το 1983 μέχρι το 1987 πάνω σε κεφαλαιοποιητική βάση. Στις 10.07.1987
ιδρύθηκε, με την Κ.Δ.Π. 217/87, για τους σκοπούς του Σχεδίου, το Ταμείο. Το Σχέδιο άρχισε να
λειτουργεί από τότε πάνω σε κεφαλαιοποιητική βάση και άρχισε η χρηματοδότηση του Ταμείου από την
Αρχή.

Με την ένταξη της Κύπρου στην Ευρωπαϊκή Ένωση, θεσπίστηκε, για σκοπούς εναρμόνισης με το
κοινοτικό κεκτημένο, νέα εθνική νομοθεσία για τη ρύθμιση της λειτουργίας και εποπτείας των ταμείων
συντάξεων που λειτουργούν στη Δημοκρατία [Ν.146(Ι)/2006 ο οποίος αργότερα αντικαταστάθηκε από
τον «Περί της Ίδρυσης, των Δραστηριοτήτων και της Εποπτείας των Ταμείων Επαγγελματικών
Συνταξιοδοτικών Παροχών Νόμο του 2012» (Ν.208(Ι)/2012)].

Η πιο πάνω νομοθεσία καθορίζει ως Εθνική Εποπτική Αρχή για όλα τα ταμεία συντάξεων που
λειτουργούν στην Κύπρο τον Έφορο Ταμείων Επαγγελματικών Συνταξιοδοτικών Παροχών (ο 'Έφορος')
και υποχρεώνει όλα τα ταμεία που λειτουργούν στη Δημοκρατία να εναρμονίσουν τους κανονισμούς
λειτουργίας τους με τις πρόνοιες της νέας νομοθεσίας και να εγγραφούν στο Μητρώο Ταμείων
Επαγγελματικών Συνταξιοδοτικών Παροχών (το 'Μητρώο') που τηρείται από τον Έφορο.

Η αρχική αίτηση εγγραφής του Ταμείου στο Μητρώο υποβλήθηκε από την Αρχή στον Έφορο, στις 3
Σεπτεμβρίου 2007. Ο Έφορος απάντησε με επιστολή του στις 21 Ιουλίου 2008 ότι η εγγραφή του
Ταμείου στο Μητρώο δεν μπορεί να ολοκληρωθεί αν δεν εναρμονιστούν πρώτα οι Κανονισμοί του με
την πιο πάνω νομοθεσία. Η Αρχή, συμμορφούμενη με τα πιο πάνω, προχώρησε σε σχετική τροποποίηση
των Κανονισμών του Ταμείου. Μετά από πολυετείς διαβουλεύσεις μεταξύ Αρχής, Υπουργείου
Οικονομικών, Εφόρου, Νομικής Υπηρεσίας, Υπουργικού Συμβουλίου και Βουλής των Αντιπροσώπων, οι
νέοι (εναρμονισμένοι) Κανονισμοί του Ταμείου, οι οποίοι κατήργησαν και αντικατέστησαν τους
προηγούμενους Κανονισμούς, εγκρίθηκαν τελικά από τη Βουλή των Αντιπροσώπων τον Ιούλιο του 2014
και δημοσιεύτηκαν στην Επίσημη Εφημερίδα της Δημοκρατίας (και τέθηκαν σε ισχύ) στις 25.07.2014
(«Οι Περί Συντάξεων Υπαλλήλων Αρχής Τηλεπικοινωνιών Κύπρου Κανονισμοί του 2014», Κ.Δ.Π.
360/2014).

Στις 7 Οκτωβρίου 2014 διεξήχθη η πρώτη Έκτακτη Εκλογική Γενική Συνέλευση των Μελών του
Ταμείου, η οποία εξέλεγξε τους τρεις εκπροσώπους των Μελών του Ταμείου στη Διαχειριστική του
Επιτροπή, όπως προνοούν οι νέοι Κανονισμοί λειτουργίας του.
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ΙΔΡΥΣΗ - ΙΣΤΟΡΙΚΟ  (συνέχεια)

Το Ταμείο ενεγράφη τελικά στο Μητρώο του Εφόρου Ταμείων Επαγγελματικών Συνταξιοδοτικών
Παροχών στις 19 Δεκεμβρίου 2014με πιστοποιητικό εγγραφής που φέρει τον αριθμό Τ.Σ. 3257, σύμφωνα
με τον περί της Ίδρυσης, των Δραστηριοτήτων και της Εποπτείας των Ταμείων Επαγγελματικών
Συνταξιοδοτικών Παροχών Νόμο 208(Ι) του 2012. Με την εγγραφή του στο Μητρώο το Ταμείο έχει
αποκτήσει νομική προσωπικότητα (ξεχωριστή από το Σχέδιο) και το επίσημο του όνομα είναι πλέον
"Ταμείο Συντάξεων και Χορηγημάτων των Υπαλλήλων της Αρχής Τηλεπικοινωνιών Κύπρου".

ΝΟΜΙΚΟ ΠΛΑΙΣΙΟ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΑΣ

Από 1/1/2012 μέχρι 27/12/2012 το Ταμείου λειτουργούσε κάτω από το Νόμο 146(Ι)/2006 και των
δυνάμει αυτού εκδοθεισών Οδηγιών και κάτω από τους «Περί Συντάξεων Υπαλλήλων Αρχής
Τηλεπικοινωνιών Κύπρου Κανονισμούς του 1983-2005».

Από 28/12/2012 μέχρι 24/7/2014 το Ταμείο λειτουργούσε κάτω από το Νόμο 208(Ι)/2012 και των
δυνάμει αυτού εκδοθεισών Οδηγιών και κάτω από τους «Περί Συντάξεων Υπαλλήλων Αρχής
Τηλεπικοινωνιών Κύπρου Κανονισμούς του 1983-2005».

Από 25/7/2014 και μετέπειτα το Ταμείο λειτουργεί κάτω από το Νόμο 208(Ι)/2012 και των δυνάμει
αυτού εκδοθεισών Οδηγιών και κάτω από τους «Περί Συντάξεων Υπαλλήλων Αρχής Τηλεπικοινωνιών
Κύπρου Κανονισμούς του 2014».

ΔΙΑΚΥΒΕΡΝΗΣΗ

Η Διαχειριστική Επιτροπή ανέθεσε, τον Ιανουάριο του 2014, ρόλο Εσωτερικού Ελεγκτή του Ταμείου
στην Διεύθυνση Εσωτερικού Ελέγχου της Αρχής και ζήτησε από αυτή τη διεξαγωγή έρευνας για τη μέχρι
τότε διαχείριση και τις επενδύσεις του Ταμείου. Σημειώνεται ότι προηγουμένως δεν υπήρχε κανένας
θεσμοθετημένος μηχανισμός εσωτερικού ελέγχου. Έχουν ήδη υποβληθεί στους Διαχειριστές οι πρώτες
εκθέσεις από την έρευνα αυτή και έχουν ήδη προωθηθεί, με απόφαση των Διαχειριστών, στον Γενικό
Εισαγγελέα της Δημοκρατίας και στην Αρχή για τις δικές τους περαιτέρω ενέργειες. Η συγκεκριμένη
ελεγκτική εργασία αναμένεται να ολοκληρωθεί μέχρι το τέλος Ιουλίου 2015.

Η Διαχειριστική Επιτροπή έχει επίσης αναθέσει σε δύο εξωτερικούς Νομικούς Οίκους στις 28 Μαΐου
2014 και στις 8 Ιουλίου 2014 αντίστοιχα την αξιολόγηση όλων των συμβάσεων που έχει συνάψει το
Ταμείο για αγορά ακινήτων (ολοκληρωμένων και υπό ανάπτυξη) και για χρηματοδότηση και/ή δανεισμό
έργων ανάπτυξης ακινήτων.

Οι όροι εντολής των Νομικών Οίκων είναι να διερευνήσουν τις συμβάσεις αυτές και να ετοιμάσουν
εμπεριστατωμένη και αιτιολογημένη νομική γνωμάτευση για κάθε επένδυση ξεχωριστά η οποία θα
περιλαμβάνει :

 (α)  τις υποχρεώσεις και τυχόν ποινικές ή αστικές ευθύνες ή πειθαρχικά αδικήματα που απορρέουν ή/κ
προκύπτουν από την σύμβαση της επένδυσης και των ενεργειών και/ή παραλείψεων των συμβαλλομένων
μερών και/ή αντιπροσώπων /υπεργολάβων αυτών συμπεριλαμβανομένων των διορισθέντων εκτιμητών,
επιμετρητών ποσοτήτων, αρχιτεκτόνων και άλλων συμβούλων έργου και εξωτερικών συνεργατών.   

(β) εισηγήσεις για δικαστικά και άλλα μέτρα ανάκτησης/ελαχιστοποίησης των απολεσθέντων ή τυχόν
ζημιών που προκλήθηκαν στο Ταμείο.
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ΔΙΑΚΥΒΕΡΝΗΣΗ (συνέχεια)

Η Διαχειριστική Επιτροπή ανάθεσε στις 3/12/2014 σε εξωτερικούς συμβούλους (Aon Hewitt) την
ετοιμασία εσωτερικού κανονισμού λειτουργίας του Ταμείου και σχετικών διαδικασιών που θα διέπουν τη
λειτουργία του Ταμείου. Το έργο αυτό βρίσκεται υπό εξέλιξη. 

Η παρούσα Διαχειριστική Επιτροπή διακηρύττει την βούλησή της για εφαρμογή πρακτικών, διαδικασιών
και δομών διακυβέρνησης του Ταμείου σύμφωνα με τη νομοθεσία, τα διεθνή πρότυπα και τις βέλτιστες
διεθνείς πρακτικές.

ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΠΟΛΙΤΙΚΗ

Η Διαχειριστική Επιτροπή διαπιστώνει και αναγνωρίζει ότι κάποιες από τις επενδύσεις του Ταμείου που
διενεργήθηκαν από προηγούμενες Διαχειριστικές Επιτροπές του Ταμείου αποκλίνουν ή/και δεν
βρίσκονται σε πλήρη συμμόρφωση με πρόνοιες της Νομοθεσίας και/ή των Κανονισμών και/ή της
Δήλωσης Αρχών Επενδυτικής Πολιτικής του Ταμείου.

Η Διαχειριστική Επιτροπή διακηρύττει τη βούληση της για ανάληψη των κατάλληλων ενεργειών και τον
καταρτισμό προγράμματος έτσι ώστε, εντός συγκεκριμένου χρονοδιαγράμματος, να αποκαταστήσει την
πλήρη συμμόρφωση της Επενδυτικής Πολιτικής και της εν γένει λειτουργίας του Ταμείου με τη
Νομοθεσία, τους Κανονισμούς και τη Δήλωση Αρχών Επενδυτικής Πολιτικής του Ταμείου.

Περισσότερες λεπτομέρειες για την επενδυτική πολιτική του Ταμείου παρατίθενται στη σημείωση 1.7
των οικονομικών καταστάσεων.

ΑΛΛΑ ΣΗΜΑΝΤΙΚΑ ΘΕΜΑΤΑ

Ενέργειες και αποφάσεις της Διαχειριστικής Επιτροπής του Ταμείου κατά την υπό αναφορά περίοδο (σε
σχέση με το έργο AERO στη Δρομολαξιά), αποτέλεσαν αντικείμενο ποινικής διερεύνησης και ποινικής
δίκης η οποία είχε ως αποτέλεσμα την καταδίκη σε ποινές φυλάκισης του τέως προέδρου και ενός ακόμα
μέλους της Διαχειριστικής Επιτροπής του Ταμείου, για αδικήματα διαφθοράς και διαπλοκής.
Σημειώνεται ότι οι καταδικασθέντες έχουν ασκήσει έφεση εναντίον της καταδικαστικής απόφασης, η
οποία δεν έχει ακόμα εκδικασθεί.

ΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΑ ΜΕ ΤΑ ΜΕΛΗ

Η Διαχειριστική Επιτροπή αποδίδει μεγάλη σημασία στην πλήρη διαφάνεια, τη διαρκή ενημέρωση και
την εγκαθίδρυση σχέσης εμπιστοσύνης μεταξύ των Μελών και των Διαχειριστών του Ταμείου.

Το Ταμείο διαθέτει πλέον δική του ιστοσελίδα, η οποία βρίσκεται σε λειτουργία από τον Οκτώβριο του
2014. Η ιστοσελίδα θα εμπλουτίζεται διαρκώς με νέο περιεχόμενο.

Στην ιστοσελίδα θα τοποθετούνται και οι ετήσιες οικονομικές καταστάσεις του Ταμείου. Επιπλέον,
πρόθεση της Διαχειριστικής Επιτροπής είναι οι οικονομικές καταστάσεις κάθε έτους να ετοιμάζονται
έγκαιρα και να παρουσιάζονται και να επεξηγούνται στα Μέλη κατά την αμέσως επόμενη Γενική
Συνέλευση.

Προγραμματίζεται επίσης να τεθεί σε λειτουργία λογισμική εφαρμογή για διαρκή ενημέρωση των μελών
για τα συσσωρευμένα και αναμενόμενα συνταξιοδοτικά τους ωφελήματα, όπως επιβάλλει η σχετική
νομοθεσία. 
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ΤΑΜΕΙΟ ΣΥΝΤΑΞΕΩΝ ΚΑΙ ΧΟΡΗΓΗΜΑΤΩΝ ΤΩΝ ΥΠΑΛΛΗΛΩΝ ΑΡΧΗΣ

ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΩΝ ΚΥΠΡΟΥ

ΕΚΘΕΣΗ ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΤΙΚΗΣ ΕΠΙΤΡΟΠΗΣ (συνέχεια)

ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 

Τα οικονομικά αποτελέσματα του Ταμείου για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2014
παρουσιάζονται στις σελίδες 13 - 14 των οικονομικών καταστάσεων. Το έλλειμμα για το έτος ανέρχεται
σε € 1.928.233 ( 2013: € 50.414.845 έλλειμμα) .

ΜΕΛΗ 

Ο αριθμός των μελών του Ταμείου έχει ως ακολούθως:

2014 2013
Μέλη Μέλη

1 Ιανουαρίου 3.546 3.552
Νέα μέλη 28 18
Μείον: 
Μέλη που αποχώρησαν (22) (24)

31 Δεκεμβρίου, 3.552 3.546

Μέλη για τα οποία εισπράχθηκαν εισφορές 2.158 2.171

Μέλη προς τα οποία καταβλήθηκαν ωφελήματα 1.958 1.416

ΕΞΕΤΑΣΗ ΤΩΝ ΕΞΕΛΙΞΕΩΝ, ΤΗΣ ΘΕΣΗΣ ΚΑΙ ΤΩΝ ΕΠΙΔΟΣΕΩΝ ΤΩΝ
ΔΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΩΝ ΤΟΥ ΤΑΜΕΙΟΥ

Η οικονομική κατάσταση του Ταμείου όπως παρουσιάζεται στις οικονομικές καταστάσεις δεν θεωρείται
ικανοποιητική και η Διαχειριστική Επιτροπή καταβάλλει προσπάθεια για περιορισμό των ζημιών,
βελτίωση της απόδοσης των επενδύσεων και αποκατάσταση της συμμόρφωσης της επενδυτικής
πολιτικής του Ταμείου με τη νομοθεσία, τους Κανονισμούς και τη Δήλωση Αρχών Επενδυτικής
Πολιτικής του Ταμείου.

ΚΥΡΙΟΤΕΡΟΙ ΚΙΝΔΥΝΟΙ ΚΑΙ ΑΒΕΒΑΙΟΤΗΤΕΣ  

Οι κυριότεροι κίνδυνοι και αβεβαιότητες που αντιμετωπίζει το Ταμείο και οι ενέργειες που λαμβάνει για
διαχείρισή τους, αναφέρονται στη σημείωση 17 των οικονομικών καταστάσεων.
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ΤΑΜΕΙΟ ΣΥΝΤΑΞΕΩΝ ΚΑΙ ΧΟΡΗΓΗΜΑΤΩΝ ΤΩΝ ΥΠΑΛΛΗΛΩΝ ΑΡΧΗΣ

ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΩΝ ΚΥΠΡΟΥ

ΕΚΘΕΣΗ ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΤΙΚΗΣ ΕΠΙΤΡΟΠΗΣ (συνέχεια)

ΜΕΛΛΟΝΤΙΚΕΣ ΕΞΕΛΙΞΕΙΣ 

Ενδεχόμενη αποκρατικοποίηση της Αρχής Τηλεπικοινωνιών Κύπρου που συζητείται αυτό το διάστημα
ενδέχεται να επηρεάσει σημαντικά το πλαίσιο λειτουργίας και/ή τις δραστηριότητες του Ταμείου. Η
Διαχειριστική Επιτροπή προετοιμάζεται για όλα τα πιθανά ενδεχόμενα και είναι έτοιμη να συμβάλει με
απόψεις και εισηγήσεις προς τον Έφορο Αποκρατικοποίησης και του Υπουργού Οικονομικών με στόχο
την πλήρη διασφάλιση των κατοχυρωμένων συνταξιοδοτικών ωφελημάτων των Μελών του Ταμείου.

Τα οικονομικά αποτελέσματα του Ταμείου επηρεάζονται σημαντικά από μακροοικονομικές συνθήκες.
Με βάση την παρούσα κατανομή των περιουσιακών στοιχείων του Ταμείου, η εξαγγελθείσα από την
Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα ποσοτική χαλάρωση (QE) και η συνεπακόλουθη μείωση επιτοκίων που
αναμένεται, δυνατό να έχουν αρνητικές επιπτώσεις στα οικονομικά αποτελέσματα του Ταμείου.

Με δεδομένη την έκθεση του Ταμείου στον τομέα των ακινήτων στην Κύπρο, ενδεχόμενη επί μακρόν
παράταση ή/και επιδείνωση της οικονομικής κρίσης (και της καθοδικής πίεσης στις αξίες των ακινήτων),
επίσης επηρεάζει αρνητικά τα οικονομικά αποτελέσματα του Ταμείου.

ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ

Τα μέλη της Διαχειριστικής Επιτροπής στις 31 Δεκεμβρίου 2014 και κατά την ημερομηνία της παρούσας
έκθεσης παρουσιάζονται στη σελίδα 1.  

Σύμφωνα με τους Κανονισμούς του Ταμείου τα τρία αιρετά μέλη της Διαχειριστικής Επιτροπής
διατηρούν το αξίωμα τους μέχρι τις 7 Οκτωβρίου 2016, ενώ τα επτά διορισμένα μέλη της Διαχειριστικής
Επιτροπής διατηρούν το αξίωμα τους μέχρι την αντικατάσταση τους, οποτεδήποτε η Αρχή ήθελε κρίνει
σκόπιμο. Πέντε από τα επτά διορισμένα από την Αρχή μέλη της Διαχειριστικής Επιτροπής είναι
ταυτόχρονα και μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου (ΔΣ) της Αρχής. Η θητεία των πέντε αυτών μελών
στο ΔΣ της Αρχή λήγει στις 30 Ιουνίου 2016. Σε περίπτωση μη επαναδιορισμού τους στο ΔΣ της Αρχής
τα μέλη αυτά χάνουν αυτόματα και την ιδιότητα του μέλους της Διαχειριστικής Επιτροπής του Ταμείου.
Περισσότερες λεπτομέρειες για τη Διαχειριστική Επιτροπή παρατίθενται στη σημείωση 1.3 των
οικονομικών καταστάσεων.

ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΟ ΠΕΡΙΒΑΛΛΟΝ ΤΟΥ ΤΑΜΕΙΟΥ 

Οποιαδήποτε σημαντικά γεγονότα που έχουν σχέση με το λειτουργικό περιβάλλον του Ταμείου,
περιγράφονται στη σημείωση 15 των οικονομικών καταστάσεων.

ΓΕΓΟΝΟΤΑ ΜΕΤΑ ΤΗΝ ΠΕΡΙΟΔΟ ΑΝΑΦΟΡΑΣ 

Τα γεγονότα που συνέβηκαν μετά την περίοδο αναφοράς περιγράφονται στη σημείωση 22 των
οικονομικών καταστάσεων.

ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ ΜΕ ΣΥΓΓΕΝΙΚΑ ΜΕΡΗ 

Γνωστοποιούνται στη σημείωση 16 των οικονομικών καταστάσεων.
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ΕΚΘΕΣΗ ΑΝΕΞΑΡΤΗΤΩΝ ΕΛΕΓΚΤΩΝ

ΠΡΟΣ ΤΑ ΜΕΛΗ ΤΟΥ

Ταμείου Συντάξεων και Χορηγημάτων των Υπαλλήλων Αρχής Τηλεπικοινωνιών Κύπρου

Έκθεση επί των οικονομικών καταστάσεων 

Έχουμε ελέγξει τις οικονομικές καταστάσεις του Ταμείου Συντάξεων και Χορηγημάτων των Υπαλλήλων
Αρχής Τηλεπικοινωνιών Κύπρου (το 'Ταμείο') στη σελίδα 13 οι οποίες αποτελούνται από την κατάσταση
καθαρών περιουσιακών στοιχείων στις 31 Δεκεμβρίου 2014, και την κατάσταση μεταβολών στα καθαρά
περιουσιακά στοιχεία  για το έτος που έληξε την ημερομηνία αυτή, καθώς και περίληψη σημαντικών
λογιστικών πολιτικών και λοιπές επεξηγηματικές πληροφορίες.

Ευθύνη της Διαχειριστικής Επιτροπής για τις οικονομικές καταστάσεις  

Η Διαχειριστική Επιτροπή του Ταμείου είναι υπεύθυνη για την κατάρτιση οικονομικών καταστάσεων που
δίνουν αληθινή και δίκαιη εικόνα σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς όπως
αυτά υιοθετήθηκαν από την Ευρωπαϊκή Ένωση, τις απαιτήσεις του περί της Ίδρυσης, των Δραστηριοτήτων
και της Εποπτείας των Ταμείων Επαγγελματικών Συνταξιοδοτικών Παροχών Νόμου του 2012 και του περί
“Περί Συντάξεων Υπαλλήλων Αρχής Τηλεπικοινωνιών Κύπρου Κανονισμούς του 1983-2013, και για εκείνες
τις εσωτερικές δικλίδες που η Διαχειριστική Επιτροπή καθορίζει ως απαραίτητες ώστε να καθίσταται δυνατή
η κατάρτιση οικονομικών καταστάσεων απαλλαγμένων από ουσιώδες σφάλμα, οφειλομένου είτε σε απάτη
είτε σε λάθος.

Ευθύνη των ελεγκτών  

Η δική μας ευθύνη είναι να εκφράσουμε γνώμη επί αυτών των οικονομικών καταστάσεων με βάση τον
έλεγχό μας. Διενεργήσαμε τον έλεγχό μας σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Ελέγχου. Τα Πρότυπα αυτά
απαιτούν να συμμορφωνόμαστε με κανόνες δεοντολογίας καθώς και να σχεδιάζουμε και διενεργούμε τον
έλεγχο με σκοπό την απόκτηση λελογισμένης διασφάλισης για το εάν οι οικονομικές καταστάσεις είναι
απαλλαγμένες από ουσιώδες σφάλμα.

Ο έλεγχος περιλαμβάνει τη διενέργεια διαδικασιών για την απόκτηση ελεγκτικών τεκμηρίων σχετικά με τα
ποσά και τις γνωστοποιήσεις στις οικονομικές καταστάσεις. Οι επιλεγόμενες διαδικασίες βασίζονται στην
κρίση του ελεγκτή, περιλαμβανομένης της εκτίμησης των κινδύνων ουσιώδους σφάλματος των οικονομικών
καταστάσεων, οφειλομένου είτε σε απάτη είτε σε λάθος. Κατά τη διενέργεια αυτών των εκτιμήσεων
κινδύνων, ο ελεγκτής εξετάζει τις εσωτερικές δικλίδες που σχετίζονται με την κατάρτιση οικονομικών
καταστάσεων της οντότητας που δίνουν αληθινή και δίκαιη εικόνα με σκοπό το σχεδιασμό ελεγκτικών
διαδικασιών κατάλληλων για τις περιστάσεις, αλλά όχι με σκοπό την έκφραση γνώμης επί της
αποτελεσματικότητας των εσωτερικών δικλίδων της οντότητας. Ο έλεγχος περιλαμβάνει επίσης την
αξιολόγηση της καταλληλότητας των λογιστικών πολιτικών που χρησιμοποιήθηκαν και του λελογισμένου
των λογιστικών εκτιμήσεων που έγιναν από τη Διαχειριστική Επιτροπή, καθώς και την αξιολόγηση της
συνολικής παρουσίασης των οικονομικών καταστάσεων.

Πιστεύουμε ότι τα ελεγκτικά τεκμήρια που έχουμε αποκτήσει είναι επαρκή και κατάλληλα για να παράσχουν
βάση για  την ελεγκτική μας γνώμη με επιφύλαξη.
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Βάση για γνώμη με επιφύλαξη 

Όπως αναφέρεται στη σημείωση 10 των οικονομικών καταστάσεων, το Ταμείο προχώρησε στην
παραχώρηση δανείων σε μη μέλη για ανάπτυξη ακινήτων ύψους €54.9εκ. τα οποία δεν συνάδουν με την
Δήλωση Αρχών Επενδυτικής Πολιτικής του Ταμείου. 

Όπως αναφέρεται στη σημείωση 9 των οικονομικών καταστάσεων, η κατάσταση καθαρών περιουσιακών
στοιχείων περιλαμβάνει επενδύσεις σε εταιρικά χρεόγραφα ύψους €2.5εκ. των οποίων το Ταμείο κατείχε
πέραν του 10% επί του συνόλου των εκδομένων χρεογράφων του συγκεκριμένου εκδότη κατά παράβαση της
περί του επενδυτικού πλαισίου συνετής διαχείρισης των Ταμείων Επαγγελματικών Συνταξιοδοτικών
Παροχών Οδηγία 2 του 2010. Με βάση την εν λόγω Οδηγία, το ανώτατο όριο επένδυσης σε χρεόγραφα ενός
εκδότη περιορίζεται στο 10% επί του συνόλου των εκδομένων χρεογράφων του συγκεκριμένου εκδότη. Η εν
λόγω Οδηγία προνοεί όπως το Ταμείο συμμορφωθεί πλήρως με τους επενδυτικούς ποσοτικούς κανόνες εντός
εύλογου χρονικού διαστήματος. Σημειώνεται ότι τα συγκεκριμένα χρέογραφα έχουν λήξει στις 8 Νοεμβρίου
2014 χωρίς να αποπληρωθούν και ως εκ τούτου για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2014 έχουν
πλήρως απομειωθεί. Κατά την ημερομηνία της έκθεσης μας, το ποσό των €2.5 εκ. δεν έχει αποπληρωθεί στο
Ταμείο.  

Επισύρουμε την προσοχή στη σημείωση 22 των οικονομικών καταστάσεων, η Διαχειριστική Επιτροπή
ανέθεσε, τον Ιανουάριο του 2014, ρόλο Εσωτερικού Ελεγκτή του Ταμείου στην Διεύθυνση Εσωτερικού
Ελέγχου της Αρχής και ζήτησε από αυτή τη διεξαγωγή έρευνας για τη μέχρι τότε διαχείριση και τις
επενδύσεις του Ταμείου. Έχουν ήδη υποβληθεί στην Διαχειριστική Επιτροπή οι πρώτες εκθέσεις από την
έρευνα αυτή και έχουν ήδη προωθηθεί, με απόφαση της Διαχειριστικής Επιτροπής, στον Γενικό Εισαγγελέα
της Δημοκρατίας και στην Αρχή για τις δικές τους περαιτέρω ενέργειες. Επιπρόσθετα, η Διαχειριστική
Επιτροπή έχει αναθέσει σε δύο εξωτερικούς Νομικούς Οίκους στις 28 Μαΐου 2014 και στις 8 Ιουλίου 2014
αντίστοιχα την αξιολόγηση όλων των συμβάσεων που έχει συνάψει το Ταμείο για αγορά ακινήτων
(ολοκληρωμένων και υπό ανάπτυξη) και για χρηματοδότηση και/ή δανεισμό έργων ανάπτυξης ακινήτων. 

Λόγω του γεγονότος ότι οι εν λόγω εργασίες δεν είχαν ολοκληρωθεί μέχρι την ημερομηνία της έκθεσής μας,
δεν είμαστε σε θέση να κρίνουμε κατά πόσο τα αποτελέσματα των εν λόγω εργασιών και κατά συνέπεια,
ποια επίδραση, αν υπάρχει, θα μπορούσαν να έχουν στις οικονομικές καταστάσεις του Ταμείου.

Γνώμη με επιφύλαξη 

Κατά τη γνώμη μας, εκτός από τις επιπτώσεις στις οικονομικές καταστάσεις των θεμάτων που αναφέρονται
στις παραγράφους της βάσης για γνώμη με επιφύλαξη, πιο πάνω, οι οικονομικές καταστάσεις δίνουν αληθινή
και δίκαιη εικόνα της χρηματοοικονομικής θέσης του Ταμείου στις 31 Δεκεμβρίου 2014,  του ποσού και της
διάταξης των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων του Σχεδίου στις 31 Δεκεμβρίου 2014 και των
χρηματοοικονομικών συναλλαγών του Ταμείου για το έτος που έληξε την ημερομηνία αυτή σύμφωνα με
Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς όπως αυτά υιοθετήθηκαν από την Ευρωπαϊκή Ένωση, του
περί “Περί Συντάξεων Υπαλλήλων Αρχής Τηλεπικοινωνιών Κύπρου Κανονισμούς του 1983-2013 και του
περί της Ίδρυσης, των Δραστηριοτήτων και της Εποπτείας των Ταμείων Επαγγελματικών Συνταξιοδοτικών
Παροχών Νόμου του 2012.
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Έμφαση θέματος 

Χωρίς να εκφράσουμε περαιτέρω επιφύλαξη στη γνώμη μας, επισύρουμε την προσοχή στις ακόλουθες
παραγράφους:

1. Σημείωση 2 (γ) των οικονομικών καταστάσεων όπου γίνεται αναφορά στο γεγονός ότι οι
οικονομικές καταστάσεις του Ταμείου ετοιμάστηκαν με βάση την αρχή της συνεχιζόμενης δραστηριότητας.
Παρά τις πρόσφατες εξελίξεις σχετικά με την ενδεχόμενη αποκρατικοποίηση της Αρχής Τηλεπικοινωνιών
Κύπρου και την πιθανή αλλαγή στο πλαίσιο λειτουργίας του Ταμείου, η Διαχειριστική Επιτροπή  δεν
αναμένει να επηρεάσει τη δυνατότητα του Ταμείου να λειτουργεί ως συνεχιζόμενη δραστηριότητα.

2. Σημείωση 1.7 των οικονομικών καταστάσεων όπου γίνεται αναφορά στην επενδυτική πολιτική του
Ταμείου και συγκεκριμένα στο γεγονός ότι, μετά από αλληλογραφία με το Υπουργείο Οικονομικών, η
Διαχειριστική Επιτροπή αποφάσισε να ακολουθεί επενδυτική πολιτική που να συνάδει με τις απαιτήσεις του
περί της Ίδρυσης, των Δραστηριοτήτων και της Εποπτείας των Ταμείων Επαγγελματικών Συνταξιοδοτικών
Παροχών Νόμου του 146(Ι)/2006 και να σταματήσει να ζητά την έγκριση του Υπουργού Οικονομικών για
επενδύσεις για τις οποίες η έγκριση αυτή απαιτείτο σύμφωνα με τους “Περί Συντάξεων Υπαλλήλων Αρχής
Τηλεπικοινωνιών Κύπρου Κανονισμούς του 1983-2005”, παρά την αντίθετη άποψη του νομικού συμβούλου
του Ταμείου και παρά το γεγονός ότι οι νέοι εναρμονισμένοι κανονισμοί λειτουργίας του Ταμείου, που
καταργούσαν την υποχρέωση για την εκ των προτέρων έγκριση του Υπουργού Οικονομικών, δεν είχαν
ακόμα εγκριθεί από το Υπουργικό Συμβούλιο και ψηφιστεί από τη Βουλή.

3. Στην σημείωση 1.7 των οικονομικών καταστάσεων όπου γίνεται αναφορά στην επενδυτική πολιτική
του Ταμείου και συγκεκριμένα στο γεγονός ότι, η Διαχειριστική Επιτροπή διαπιστώνει και αναγνωρίζει ότι
κάποιες από τις επενδύσεις του Ταμείου που διενεργήθηκαν από προηγούμενες Διαχειριστικές Επιτροπές του
Ταμείου ενδεχομένως αποκλίνουν ή/και δεν βρίσκονται σε πλήρη συμμόρφωση με την Δήλωση Αρχών
Επενδυτικής Πολιτικής του Ταμείου.

Έκθεση επί άλλων νομικών απαιτήσεων  

Σύμφωνα με τις απαιτήσεις του περί Ελεγκτών και Υποχρεωτικών Ελέγχων των Ετήσιων και των
Ενοποιημένων Λογαριασμών Νόμου του 2009 και 2013, αναφέρουμε τα πιο κάτω:
 Έχουμε πάρει όλες τις πληροφορίες και εξηγήσεις που θεωρήσαμε αναγκαίες για σκοπούς του ελέγχου

μας, εκτός όπως εξηγείται στις παραγράφους της βάσης για γνώμη με επιφύλαξη.
 Κατά τη γνώμη μας, έχουν τηρηθεί από το Ταμείο κατάλληλα λογιστικά βιβλία,  στην έκταση που

φαίνεται από την εξέταση από εμάς αυτών των βιβλίων.
 Οι οικονομικές καταστάσεις του Ταμείου συμφωνούν με τα λογιστικά βιβλία.
 Κατά τη γνώμη μας και από όσα καλύτερα έχουμε πληροφορηθεί και σύμφωνα με τις εξηγήσεις που μας

δόθηκαν, οι οικονομικές καταστάσεις παρέχουν τις απαιτούμενες από τον περί 'Περί Συντάξεων
Υπαλλήλων Αρχής Τηλεπικοινωνιών Κύπρου Κανονισμούς του 1983-2013' και του περί της Ίδρυσης,
των Δραστηριοτήτων και της Εποπτείας των Ταμείων Επαγγελματικών Συνταξιοδοτικών Παροχών
Νόμου του 2012, πληροφορίες με τον απαιτούμενο τρόπο, εκτός όπως αναφέρεται στην παράγραφο της
βάσης για γνώμη με επιφύλαξη.

 Κατά τη γνώμη μας, οι πληροφορίες που δίνονται στην έκθεση της Διαχειριστικής Επιτροπής
στις σελίδες 3 και 8 συνάδουν με τις οικονομικές καταστάσεις.
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Άλλο θέμα  

Αυτή η έκθεση, περιλαμβανομένης και της γνώμης, ετοιμάστηκε για τα μέλη του Ταμείου ως σώμα και μόνο
σύμφωνα με το Άρθρο 34 του περί Ελεγκτών και Υποχρεωτικών Ελέγχων των Ετήσιων και των
Ενοποιημένων Λογαριασμών Νόμου του 2009 και 2013 και για κανένα άλλο σκοπό.  Δίνοντας αυτή τη
γνώμη δεν αποδεχόμαστε ή αναλαμβάνουμε ευθύνη για οποιοδήποτε άλλο σκοπό ή προς οποιοδήποτε άλλο
πρόσωπο στη γνώση του οποίου αυτή η έκθεση δυνατόν να περιέλθει.

Κωνσταντίνος Ν. Καλλής, FCA
Εγκεκριμένος Λογιστής και Εγγεγραμμένος Ελεγκτής

εκ μέρους και για λογαριασμό της

KPMG Limited
Εγκεκριμένοι Λογιστές και Εγγεγραμμένοι Ελεγκτές
Εσπερίδων 14
1087 Λευκωσία
Κύπρος

3 Ιουλίου 2015
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ΤΑΜΕΙΟ ΣΥΝΤΑΞΕΩΝ ΚΑΙ ΧΟΡΗΓΗΜΑΤΩΝ ΤΩΝ ΥΠΑΛΛΗΛΩΝ ΑΡΧΗΣ

ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΩΝ ΚΥΠΡΟΥ

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ ΣΤΑ ΚΑΘΑΡΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ

Για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2014

2014 2013
Σημ. € €

Συνεισφορές
Από Μέλη- πληρώθηκε από τα Μέλη 3.797.862 4.126.918
Από τον Εργοδότη 13.001.777 14.359.147

Σύνολο συνεισφορών 16.799.639 18.486.065

Ωφελήματα μελών που αποχώρησαν
Σε μέλη που αποχώρησαν (75.522.286) (24.630.261)

Σύνολο ωφελημάτων μελών που αποχώρησαν (75.522.286) (24.630.261)

Έλλειμμα από συνεισφορές και ωφελήματα (58.722.647) (6.144.196)

Απόδοση επενδύσεων για το έτος
Πιστωτικοί τόκοι 14.832.678 22.118.038
Μερίσματα 254.988 243.666
Ενοίκια εισπρακτέα 732.891 725.157
Κέρδος από πώληση χρηματοοικονομικών περιουσιακών
στοιχείων που αποτιμούνται στην εύλογη αξία 4.374.417 2.555.908
Διαγραφή μεταβατικής υποχρέωσης - 9.507.447
Διάφορα άλλα έσοδα εκμετάλλευσης 263.964 371.082
Εισπρακτέα από το Γενικό Λογιστήριο της Δημοκρατίας 11 - 44.119.907

Συνολική απόδοση επενδύσεων για το έτος 20.458.938 79.641.205

Οι σημειώσεις στη σελίδα 16 είναι αναπόσπαστο μέρος αυτών των οικονομικών καταστάσεων.
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ΤΑΜΕΙΟ ΣΥΝΤΑΞΕΩΝ ΚΑΙ ΧΟΡΗΓΗΜΑΤΩΝ ΤΩΝ ΥΠΑΛΛΗΛΩΝ ΑΡΧΗΣ

ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΩΝ ΚΥΠΡΟΥ

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ ΣΤΑ ΚΑΘΑΡΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ

Για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2014

2014 2013
Σημ. € €

Έξοδα
Ζημιά εύλογης αξίας από χρηματοοικονομικα περιουσιακά
στοιχεία που αποτιμούνται στην εύλογη αξία 8 10.932.190 4.089.009
Χρέωση για απομείωση στην αξία των ακινήτων για επένδυση
υπό κατασκευή 5 2.185.648 3.275.712
Ζημιά εύλογης αξίας σε επενδυτικά ακίνητα 6 686.800 1.160.499
Χρέωση για απομείωση στην αξία των εισπρακτέων δανείων 10 1.346.280 876.371
Ζημιά εύλογης αξίας σε επενδύσεις σε εξαρτημένες εταιρείες 7 1.018.488 1.452.170
Υποθηκευτικά έξοδα 790 -
Χαρτόσημα 391 -
Άλλα επαγγελματικά δικαιώματα 186.349 124.494
Έξοδα διαχείρισης χαρτοφυλακίου 254.389 205.982
Διάφορα έξοδα 59.885 118.048
Δικαιώματα τραπεζών 2.762 1.111
Πραγματοποιηθείσα συναλλαγματική ζημιά - 118.836
Τόκοι φόρων 100 -
Πρόβλεψη για επισφαλείς απαιτήσεις 11 2.500.000 -
Χρέωση για απομείωση στην αξία των μετρητών 11 - 111.726.236

Σύνολο λειτουργικών εξόδων 19.174.072 123.148.468

Πλεόνασμα/(έλλειμμα) πριν από τη φορολογία 1.284.866 (43.507.263)
Φορολογία (3.213.099) (6.907.582)

Έλλειμμα έτους (1.928.233) (50.414.845)

Μεταβολή στα καθαρά περιουσιακά στοιχεία διαθέσιμα για ωφελήματα (60.650.880) (56.559.041)
Κίνηση μεταβατικής υποχρέωση στο τέλος του έτους - (9.507.449)
Υπόλοιπο Ταμείου στην αρχή του έτους 634.553.972 700.620.462

Υπόλοιπο Ταμείου στο τέλος του έτους 573.903.092 634.553.972

Οι σημειώσεις στη σελίδα 16 είναι αναπόσπαστο μέρος αυτών των οικονομικών καταστάσεων.
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ΤΑΜΕΙΟ ΣΥΝΤΑΞΕΩΝ ΚΑΙ ΧΟΡΗΓΗΜΑΤΩΝ ΤΩΝ ΥΠΑΛΛΗΛΩΝ ΑΡΧΗΣ

ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΩΝ ΚΥΠΡΟΥ

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΚΑΘΑΡΩΝ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ

Στις 31 Δεκεμβρίου 2014

2014 2013
Σημ. € €

Περιουσιακά στοιχεία

Μη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία
Ακίνητα για επένδυση υπό κατασκευή 5 23.263.550 22.841.898
Ακίνητα για επένδυση 6 16.461.700 17.148.500
Επενδύσεις σε θυγατρικές εταιρείες 7 1 1
Χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που αποτιμούνται
στην εύλογη αξία 8 92.037.994 95.160.555
Επενδύσεις που αποτιμούνται με σταθερή απόδοση μέχρι τη
λήξη 9 54.064.979 76.829.696
Δάνεια εισπρακτέα 10 27.642.582 30.988.863

Σύνολο μη κυκλοφορούντων περιουσιακών στοιχείων 213.470.806 242.969.513

Κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία
Μετρητά και αντίστοιχα μετρητών 13 191.893.631 186.398.578
Υπόλοιπα εισπρακτέα από χρηματιστές 31.483 -
Άλλα εισπρακτέα και προπληρωμές 11 56.219.759 59.033.902
Δάνεια εισπρακτέα 10 2.000.000 -
Επενδύσεις που αποτιμούνται με σταθερή απόδοση μέχρι τη
λήξη 9 23.079.437 21.122.405
Χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που αποτιμούνται
στην εύλογη αξία 8 18.529.029 25.969.269
Γραμμάτιο Δημοσίου 13 εβδομάδων 12 69.666.340 100.104.434

Σύνολο κυκλοφορούντων περιουσιακών στοιχείων 361.419.679 392.628.588

Σύνολο περιουσιακών στοιχείων 574.890.485 635.598.101

Λοιπές υποχρεώσεις 14 987.393 1.044.129

Καθαρά περιουσιακά στοιχεία διαθέσιμα για ωφελήματα 573.903.092 634.553.972

Στις 3 Ιουλίου 2015 η Διαχειριστική Επιτροπή του Ταμείου Συντάξεων και Χορηγημάτων των
Υπαλλήλων Αρχής Τηλεπικοινωνιών Κύπρου εξουσιοδότησε την έκδοση αυτών οικονομικών
καταστάσεων. 

.................................... .................................... ....................................
Χρίστος Πατσαλίδης Χάρης Παφίτης Δημήτρης Ηλιάδης
Πρόεδρος
Διορισμένο μέλος
Διαχειριστικής Επιτροπής
Εκπρόσωπος Αρχής
Τηλεπικοινωνιών Κύπρου

Γραμματέας
Αιρετό μέλος
Διαχειριστικής Επιτροπής
Εκπρόσωπος Μελών

Ταμίας
Αιρετό μέλος
Διαχειριστικής Επιτροπής
Εκπρόσωπος Μελών

Οι σημειώσεις στη σελίδα 16 είναι αναπόσπαστο μέρος αυτών των οικονομικών καταστάσεων.
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ΤΑΜΕΙΟ ΣΥΝΤΑΞΕΩΝ ΚΑΙ ΧΟΡΗΓΗΜΑΤΩΝ ΤΩΝ ΥΠΑΛΛΗΛΩΝ ΑΡΧΗΣ

ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΩΝ ΚΥΠΡΟΥ

ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ

Για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2014

1. ΓΕΝΙΚΑ

1.1. Ίδρυση - Ιστορικό

Το Ταμείο Συντάξεων και Χορηγημάτων των Υπαλλήλων Αρχής Τηλεπικοινωνιών Κύπρου
(το “Σχέδιο”) ιδρύθηκε, από την Αρχή Τηλεπικοινωνιών Κύπρου (η “Αρχή”), στις 27.05.1983, με την
Κ.Δ.Π. 124/83, δυνάμει των εξουσιών που παρέχονται στην Αρχή από το άρθρο 42 του Περί Υπηρεσίας
Τηλεπικοινωνιών Νόμου (ΚΕΦ.302), με σκοπό την παροχή συνταξιοδοτικών ωφελημάτων στους
μηνιαίους υπαλλήλους της Αρχής και τα εξαρτώμενα από αυτούς πρόσωπα.

Το Σχέδιο λειτούργησε από το 1983 μέχρι το 1987 πάνω σε κεφαλαιοποιητική βάση. Στις 10.07.1987
ιδρύθηκε, με την Κ.Δ.Π. 217/87, για τους σκοπούς του Σχεδίου, το Ταμείο. Το Σχέδιο άρχισε να
λειτουργεί από τότε πάνω σε κεφαλαιοποιητική βάση και άρχισε η χρηματοδότηση του Ταμείου από την
Αρχή.

Με την ένταξη της Κύπρου στην Ευρωπαϊκή Ένωση, θεσπίστηκε, για σκοπούς εναρμόνισης με το
κοινοτικό κεκτημένο, νέα εθνική νομοθεσία για τη ρύθμιση της λειτουργίας και εποπτείας των ταμείων
συντάξεων που λειτουργούν στη Δημοκρατία [Ν.146(Ι)/2006 ο οποίος αργότερα αντικαταστάθηκε από
τον «Περί της Ίδρυσης, των Δραστηριοτήτων και της Εποπτείας των Ταμείων Επαγγελματικών
Συνταξιοδοτικών Παροχών Νόμο του 2012» (Ν.208(Ι)/2012)].

Η πιο πάνω νομοθεσία καθορίζει ως Εθνική Εποπτική Αρχή για όλα τα ταμεία συντάξεων που
λειτουργούν στην Κύπρο τον Έφορο Ταμείων Επαγγελματικών Συνταξιοδοτικών Παροχών (ο 'Έφορος')
και υποχρεώνει όλα τα ταμεία που λειτουργούν στη Δημοκρατία να εναρμονίσουν τους κανονισμούς
λειτουργίας τους με τις πρόνοιες της νέας νομοθεσίας και να εγγραφούν στο Μητρώο Ταμείων
Επαγγελματικών Συνταξιοδοτικών Παροχών (το 'Μητρώο') που τηρείται από τον Έφορο.

Η αρχική αίτηση εγγραφής του Ταμείου στο Μητρώο υποβλήθηκε από την Αρχή στον Έφορο, στις 3
Σεπτεμβρίου 2007. Ο Έφορος απάντησε με επιστολή του στις 21 Ιουλίου 2008 ότι η εγγραφή του
Ταμείου στο Μητρώο δεν μπορεί να ολοκληρωθεί αν δεν εναρμονιστούν πρώτα οι Κανονισμοί του με
την πιο πάνω νομοθεσία. Η Αρχή, συμμορφούμενη με τα πιο πάνω, προχώρησε σε σχετική τροποποίηση
των Κανονισμών του Ταμείου. Μετά από πολυετείς διαβουλεύσεις μεταξύ Αρχής, Υπουργείου
Οικονομικών, Εφόρου, Νομικής Υπηρεσίας, Υπουργικού Συμβουλίου και Βουλής των Αντιπροσώπων, οι
νέοι (εναρμονισμένοι) Κανονισμοί του Ταμείου, οι οποίοι κατήργησαν και αντικατέστησαν τους
προηγούμενους Κανονισμούς, εγκρίθηκαν τελικά από τη Βουλή των Αντιπροσώπων τον Ιούλιο του 2014
και δημοσιεύτηκαν στην Επίσημη Εφημερίδα της Δημοκρατίας (και τέθηκαν σε ισχύ) στις 25.07.2014
(«Οι Περί Συντάξεων Υπαλλήλων Αρχής Τηλεπικοινωνιών Κύπρου Κανονισμοί του 2014», Κ.Δ.Π.
360/2014).

Στις 7 Οκτωβρίου 2014 διεξήχθη η πρώτη Έκτακτη Εκλογική Γενική Συνέλευση των Μελών του
Ταμείου, η οποία εξέλεγξε τους τρεις εκπροσώπους των Μελών του Ταμείου στη Διαχειριστική του
Επιτροπή, όπως προνοούν οι νέοι Κανονισμοί λειτουργίας του.

Το Ταμείο ενεγράφη τελικά στο Μητρώο του Εφόρου Ταμείων Επαγγελματικών Συνταξιοδοτικών
Παροχών στις 19 Δεκεμβρίου 2014με πιστοποιητικό εγγραφής που φέρει τον αριθμό Τ.Σ. 3257, σύμφωνα
με τον περί της Ίδρυσης, των Δραστηριοτήτων και της Εποπτείας των Ταμείων Επαγγελματικών
Συνταξιοδοτικών Παροχών Νόμο 208(Ι) του 2012. Με την εγγραφή του στο Μητρώο το Ταμείο έχει
αποκτήσει νομική προσωπικότητα (ξεχωριστή από το Σχέδιο) και το επίσημο του όνομα είναι πλέον
"Ταμείο Συντάξεων και Χορηγημάτων των Υπαλλήλων της Αρχής Τηλεπικοινωνιών Κύπρου". 



17
ΤΑΜΕΙΟ ΣΥΝΤΑΞΕΩΝ ΚΑΙ ΧΟΡΗΓΗΜΑΤΩΝ ΤΩΝ ΥΠΑΛΛΗΛΩΝ ΑΡΧΗΣ

ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΩΝ ΚΥΠΡΟΥ

ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ

Για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2014

1. ΓΕΝΙΚΑ (συνέχεια)

1.2. Μέλη 

Κάθε υπάλληλος της Αρχής που κατέχει διορισμό μη προσδιοριζόμενο ως προσωρινό, είναι μέλος του
Ταμίου, τηρούμενων των διατάξεων των κανονισμών του Ταμείου. Με τη ψήφιση του Περί
Συνταξιοδοτικών Ωφελημάτων των Κρατικών Υπαλλήλων και Υπαλλήλων του Ευρύτερου Δημόσιου
Τομέα Περιλαμβανομένων των Αρχών Τοπικής Αυτοδιοίκησης (Διατάξεις Γενικής Εφαρμογής) Νόμου
του 2011, το Ταμείο έπαψε να δέχεται νέα μέλη και δεν καθίστανται μέλη του Ταμείου υπάλληλοι που
προσλαμβάνονται στην Αρχή μετά την 1η Οκτωβρίου του 2011. Νέα μέλη καθίστανται μόνο χήρες/χήροι
και ορφανά που καθίστανται δικαιούχοι με βάση τους κανονισμούς του Ταμείου, όταν αποβιώσει
υφιστάμενο μέλος του.

1.3. Διαχειριστική Επιτροπή 

Η Διαχειριστική Επιτροπή είναι υπεύθυνη για την τήρηση των πρακτικών για τις συνεδριάσεις, την
τήρηση μητρώου μελών, την τήρηση των λογιστικών βιβλίων και την επενδυτική πολιτική του Ταμείου.

Σύμφωνα με τους “Περί Συντάξεων Υπαλλήλων Αρχής Τηλεπικοινωνιών Κύπρου Κανονισμούς του
1983 - 2005”, τα μέλη της Διαχειριστικής Επιτροπής πρέπει να είναι τουλάχιστον πέντε (5) και
διορίζονται από την Αρχή. Σύμφωνα με τον περί της Ίδρυσης, των Δραστηριοτήτων και της Εποπτείας
των Ταμείων Επαγγελματικών Συνταξιοδοτικών Παροχών Νόμο του 2012, στη Διαχειριστική Επιτροπή
του Ταμείου θα πρέπει να συμμετέχει ως ισότιμο μέλος τουλάχιστον ένας εκπρόσωπος των μελών του
Ταμείου.   

Σύμφωνα με τους “Περί Συντάξεων Υπαλλήλων Αρχής Τηλεπικοινωνιών Κύπρου Κανονισμούς του
2014”, τα μέλη της Διαχειριστικής Επιτροπής είναι δέκα (10). Τρία (3) από τα μέλη της Διαχειριστικής
Επιτροπής πρέπει υποχρεωτικά να είναι μέλη του Ταμείου και να εκλέγονται από τη Γενική Συνέλευση
των μελών του Ταμείου. Τα υπόλοιπα επτά (7) μέλη της Διαχειριστικής Επιτροπής διορίζονται από την
Αρχή και πρέπει να είναι είτε μέλη του Ταμείου είτε μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου της Αρχής.
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1.4. Συνεισφορές 

Από τον Οκτώβριο του 2011, τα ποσοστά εισφορών των Μελών και της Αρχής είναι τα ακόλουθα:

Με βάση το όριο
ασφαλιστέων
αποδοχών

%

Εισφορές Αρχής 21,90

Εισφορές Μελών - Χήρες και Ορφανά 2,00
   - Σχέδιο Συντάξεων 3,00

Από τον Ιανουάριο του 2012, τα ποσοστά εισφορών των Μελών και της Αρχής είναι τα ακόλουθα:

Με βάση το όριο
ασφαλιστέων
αποδοχών

%

Εισφορές Αρχής 17,70

Εισφορές Μελών - Χήρες και Ορφανά 2,00
   - Σχέδιο Συντάξεων 3,00

Τα Μέλη συνεισφέρουν στο Ταμείο, για όσο χρονικό διάστημα βρίσκονται στην ενεργό υπηρεσία της
Αρχής, δύο είδη συνεισφοράς που είναι ποσοστό επί του εκάστοτε συντάξιμου μηνιαίου μισθού τους:

1. «Περιοδικές Εισφορές» ύψους 2% επί του μηνιαίου μισθού του υπαλλήλου. (Η συνεισφορά αυτή
παλαιότερα, από 5 Οκτωβρίου 1980 μέχρι 30 Σεπτεμβρίου 2011 ήταν 0,75% μέχρι το όριο ασφαλιστέων
αποδοχών και 1,75% για το υπόλοιπο ποσό του μηνιαίου μισθού, ενώ από 1η Οκτωβρίου 2011 και
εντεύθεν είναι 2% στο σύνολο του συντάξιμου μισθού. Η συνεισφορά καταβάλλεται για μέγιστο αριθμό
400 μηνών συντάξιμης υπηρεσίας και θεσπίστηκε για να καλύπτει το δικαίωμα για μεταβίβαση των
συνταξιοδοτικών ωφελημάτων Μέλους που αποβιώνει στον/στη χήρο/χήρα του Μέλους και/ή στα
ορφανά του).

2. «Αποκοπές» ύψους 3% επί του μηνιαίου μισθού του υπαλλήλου. (Η συνεισφορά αυτή θεσπίστηκε από
1η Οκτωβρίου 2011 και μετέπειτα).
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1.5. Ωφελήματα αφυπηρέτησης πληρωτέα 

(α) Τα συνταξιοδοτικά ωφελήματα σε Μέλη υπολογίζονταν μέχρι τις 31 Δεκεμβρίου 2012 ως
ακολούθως:

Ετήσια σύνταξη 1/800 του συντάξιμου μισθού του μέλους για κάθε μήνα υπηρεσίας, με ανώτατο όριο
400/800, επιπρόσθετη σύνταξη 13ου μήνα κάθε έτους, ίση προς το 1/12 της ετήσιας σύνταξης και εφ’
άπαξ ποσό ίσο με την ετήσια σύνταξη πολλαπλασιαζόμενη επί δεκατέσσερα και διαιρούμενου του
προκύπτοντος ποσού διά τρία. (Σημ. Για κάποιες μεταβατικές περιόδους μετά το 2005 ο συντελεστής για
το εφ’ άπαξ ποσό είχε αυξηθεί σταδιακά από το 14/3 μέχρι και το 15.5/3 ανάλογα και με την ηλικία
αφυπηρέτησης η οποία επίσης είχε αυξηθεί στην ίδια μεταβατική περίοδο από το 60ο στο 63ο έτος
ηλικίας).

(β) Από 1η Ιανουαρίου 2013 και μετέπειτα, με την ψήφιση του «περί Συνταξιοδοτικών Ωφελημάτων
Κρατικών Υπαλλήλων και Υπαλλήλων του Ευρύτερου Δημόσιου Τομέα περιλαμβανομένων και των
Αρχών Τοπικής Αυτοδιοίκησης (Διατάξεις Γενικής Εφαρμογής) Νόμου του 2012» (Ν.216(Ι)/2012), τα
συνταξιοδοτικά ωφελήματα των Μελών υπολογίζονται ως ακολούθως:

Μέρος Α - (αφορά την συντάξιμη υπηρεσία των μελών μέχρι την 31η Δεκεμβρίου 2012 και τα
ωφελήματα που έχουν κερδηθεί με την υπηρεσία αυτή):

(i) ετήσια σύνταξη με βάση συντελεστή ενός οκτακοσιοστού (1/800) των ετήσιων συντάξιμων
απολαβών του κατά την ημερομηνία αφυπηρέτησής του, για κάθε συμπληρωμένο μήνα της συντάξιμης
υπηρεσίας του,  και 

(ii) εφάπαξ ποσό ίσο με την ετήσια σύνταξη   πολλαπλασιαζόμενη επί δεκατέσσερα (14) και
διαιρούμενου του ποσού που προκύπτει δια τρία (3): 

Νοείται ότι, το εφάπαξ ποσό που καταβάλλεται  σε υπάλληλο για την υπηρεσία του πριν την 1η
Ιανουαρίου 2013, υπολογίζεται ως ακολούθως:

(α) όσον αφορά υπάλληλο που έχει συμπληρώσει το εξηκοστό πρώτο (61ο)  έτος της ηλικίας του και
συντάξιμη υπηρεσία τετρακοσίων δώδεκα (412) ή περισσοτέρων μηνών, πριν από την 1η Ιανουαρίου
2013, είναι ίσο με την ετήσια σύνταξη πολλαπλασιαζόμενη επί δεκατέσσερα και μισό (14 ½) και
διαιρούμενου του ποσού που προκύπτει διά τρία (3),

(β) όσον αφορά υπάλληλο που έχει συμπληρώσει το εξηκοστό δεύτερο (62ο) έτος της ηλικίας του
και συντάξιμη υπηρεσία τετρακοσίων είκοσι τεσσάρων (424) ή περισσότερων μηνών, πριν από την 1η
Ιανουαρίου 2013, είναι ίσο με την ετήσια σύνταξη πολλαπλασιαζόμενη επί δεκαπέντε (15) και
διαιρούμενου του ποσού  που προκύπτει δια τρία (3), και 

(γ) όσον αφορά υπάλληλο που έχει συμπληρώσει το εξηκοστό τρίτο (63ο) έτος της ηλικίας του και
συντάξιμη υπηρεσία τετρακοσίων τριάντα έξι (436) ή περισσότερων μηνών, πριν από την 1η Ιανουαρίου
2013, είναι ίσο με την ετήσια σύνταξη πολλαπλασιαζόμενη επί δεκαπέντε και μισό (15 ½) και
διαιρούμενου του ποσού που προκύπτει δια τρία (3) και
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1.5. Ωφελήματα αφυπηρέτησης πληρωτέα (συνέχεια)

Μέρος Β - (αφορά τη συντάξιμη υπηρεσία των Μελών από 1η Ιανουαρίου 2013 και μετέπειτα και
τα ωφελήματα που έχουν κερδηθεί για την υπηρεσία αυτή):

(i) ετήσια σύνταξη με βάση συντελεστή ενός οκτακοσιοστού (1/800) του μέσου όρου των
ακαθάριστων συντάξιμων απολαβών του συνόλου των μηνών συντάξιμης υπηρεσίας του, μέχρι την
ημερομηνία αφυπηρέτησής του, αναπροσαρμοσμένων με την αξία της εκάστοτε ισχύουσας ασφαλιστικής
μονάδας του Ταμείου Κοινωνικών Ασφαλίσεων, για κάθε συμπληρωμένο μήνα συντάξιμης υπηρεσίας
του,  και

(ii) εφάπαξ ποσό ίσο με την ετήσια σύνταξη πολλαπλασιαζόμενη επί δεκατέσσερα (14) και
διαιρούμενου του ποσού που προκύπτει δια τρία (3):

Νοείται ότι, ο υπάλληλος δύναται να επιλέξει μεταξύ της καταβολής ολόκληρου του εφάπαξ ποσού που
αναφέρεται στην εν λόγω υποπαράγραφο ή μετατροπής αυτού σε σταθερό μηνιαίο ποσό ή καταβολής
μέρους αυτού σε ποσοστό εικοσιπέντε επί τοις εκατόν (25%) ή πενήντα επί τοις εκατόν (50%) ή
εβδομήντα πέντε επί τοις εκατόν (75%) και αναλογιστικής μετατροπής του υπολοίπου σε σταθερό
μηνιαίο ποσό. 

Το σταθερό μηνιαίο ποσό υπολογίζεται  αφού το εφάπαξ ποσό που υπόκειται σε μετατροπή, διαιρείται με
το συντελεστή που ορίζεται στον Πίνακα 1 του περί Συνταξιοδοτικών Ωφελημάτων των Κρατικών
Υπαλλήλων και Υπαλλήλων του Ευρύτερου Δημόσιου Τομέα και των Αρχών Τοπικής Αυτοδιοίκησης
(Διατάξεις Γενικής Εφαρμογής) Νόμο του 2012, ανάλογα με την ηλικία του υπαλλήλου κατά την
αφυπηρέτηση, για να αποδώσει το ετήσιο ποσό το οποίο, στη συνέχεια, διαιρείται δια δώδεκα (12) για να
αποδώσει το σταθερό μηνιαίο ποσό.

Πέραν των πιο πάνω γενικών κανόνων που αφορούν τον υπολογισμό των συνταξιοδοτικών ωφελημάτων
των Μελών στους Κανονισμούς του Ταμείου περιλαμβάνονται μια πληθώρα άλλων διατάξεων που
αφορούν πρόωρες αφυπηρετήσεις, αφυπηρετήσεις για λόγους αναπηρία, αφυπηρετήσεις για λόγους
υγείας, μεταβίβαση σύνταξης σε χήρες/χήρους και ορφανά, κλπ.

1.6. Φορολογία 

Το Ταμείο δεν υπόκειται σε φορολογία σύμφωνα με τον περί Φορολογίας του Εισοδήματος Νόμο.
Εισοδήματα από τόκους, μερίσματα και ενοίκια υπόκεινται σε έκτακτη εισφορά για την άμυνα.

Το Μέρος Β του εφ' άπαξ ποσού που αναφέρεται στο 1.5 πιο πάνω (που αντιστοιχεί στη συντάξιμη
υπηρεσία των Μελών από 1.1.2013 και μετέπειτα) υπόκειται σε φορολογία με φάση τις πρόνοιες του
φόρου εισοδήματος ενώ το Μέρος Α (που αντιστοιχεί στη συντάξιμη υπηρεσία μέχρι 31.12.2012)
απαλλάσσεται από το φόρο εισοδήματος.
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1.7. Επενδυτική πολιτική Ταμείου 

Σύμφωνα με τους “Περί Συντάξεων Υπαλλήλων Αρχής Τηλεπικοινωνιών Κύπρου Κανονισμούς του
1983 - 2005”, οι οποίοι βρίσκονταν σε ισχύ μέχρι τις 27 Ιουλίου 2014, η Διαχειριστική Επιτροπή του
Ταμείου δύναται να επενδύει μόνο σε χρεόγραφα, ομόλογα, ή μετοχές των οποίων εκδότης είναι το
Κράτος ή σε μετοχές οι οποίες είναι εξασφαλισμένες με Κρατική εγγύηση τόσο για την αποπληρωμή του
κεφαλαίου όσο και για την καταβολή των μερισμάτων και των τόκων.  Για οποιεσδήποτε άλλες
επενδύσεις, η Διαχειριστική Επιτροπή έπρεπε να λαμβάνει γραπτή έγκριση από τον εκάστοτε Υπουργό
Οικονομικών.

Σύμφωνα με το άρθρο 23 του περί της Ίδρυσης, των Δραστηριοτήτων και της Εποπτείας των Ταμείων
Επαγγελματικών Συνταξιοδοτικών Παροχών Νόμος του 2006 (Ν.146(Ι)/2006), που τέθηκε σε ισχύ στις
17 Νοεμβρίου 2006:

«23.-(1) Κάθε Ταμείο καταρτίζει και επανεξετάζει τουλάχιστον ανά τριετία, γραπτή δήλωση των αρχών
περί επενδυτικής πολιτικής: Νοείται ότι, η δήλωση αναθεωρείται αμέσως μετά από οποιαδήποτε
σημαντική αλλαγή της επενδυτικής πολιτικής.

- (2) Η δήλωση του εδαφίου (1) περιέχει τουλάχιστον θέματα που αφορούν, μεταξύ άλλων, στις
μεθόδους μέτρησης του επενδυτικού κινδύνου, τις εφαρμοζόμενες τεχνικές διαχείρισης του κινδύνου και
τη στρατηγική κατανομή των στοιχείων του ενεργητικού, όσον αφορά στη φύση και στη διάρκεια των
συνταξιοδοτικών υποχρεώσεων.» 

Το Υπουργείο Οικονομικών, με επιστολή του προς το Ταμείο ημερομηνίας 16.5.2006 (πριν από τη
ψήφιση του πιο πάνω νόμου), υπέδειξε:

“Είναι σημαντικό να αναφερθούμε στην επικείμενη ψήφιση σχετικού νομοσχεδίου προς εναρμόνιση με
την Οδηγία 2003/41/ΕΚ για τις δραστηριότητες και την εποπτεία των ιδρυμάτων που προσφέρουν
υπηρεσίες επαγγελματικών συνταξιοδοτικών παροχών. Το νομοσχέδιο ρυθμίζει τις αρμοδιότητες και την
λειτουργία των ιδρυμάτων συνταξιοδοτικών παροχών και θέτει τους επενδυτικούς κανόνες που θα
διέπουν τα ταμεία αυτά συμπεριλαμβανομένου και του ταμείου συντάξεως και χορηγημάτων της ΑΤΗΚ.
Με το νέο θεσμικό πλαίσιο το ταμείο της ΑΤΗΚ θα μπορεί να προχωρεί σε επενδύσεις χωρίς να υπάρχει
ανάγκη έγκρισης από το Υπουργείο Οικονομικών και το κράτος γενικότερα”.

Το Ταμείο συνέχισε και μετά τη ψήφιση τoυ Νόμου να ζητά έγκριση από τον Υπουργό Οικονομικών για
συγκεκριμένες κατηγορίες επενδύσεων δυνάμει του Άρθρου 12(2) των Κανονισμών του, μέχρι που το
Υπουργείο Οικονομικών, με επιστολή του ημερομηνίας 20.11.2008, επαναβεβαίωσε την οδηγία που
έδωσε στην προηγούμενη επιστολή του υποδεικνύοντας τα ακόλουθα:

“Έχω οδηγίες να αναφερθώ στην επιστολή σας με αρ. αναφοράς ΑΕΔΕΠΟ3 και ημερ. 4 Νοεμβρίου
2008, σχετικά με το πιο πάνω θέμα και να σας πληροφορήσω ότι την ευθύνη για τη διαμόρφωση και
υλοποίηση της επενδυτικής στρατηγικής του Σχεδίου φέρουν αποκλειστικά οι Διαχειριστές του.
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1.7. Επενδυτική πολιτική Ταμείου (συνέχεια)

Περαιτέρω, επισημαίνεται ότι ο περί της Ίδρυσης, των Δραστηριοτήτων και της Εποπτείας των Ταμείων
Επαγγελματικών Συνταξιοδοτικών Παροχών Νόμος τέθηκε σε ισχύ από τον Νοέμβριο του 2006 και
λαμβάνοντας υπόψη ότι το Ταμείο Συντάξεων της ΑΤΗΚ εμπίπτει στις διατάξεις του Νόμου αυτού, θα
έπρεπε να είχαν γίνει όλες οι απαραίτητες ενέργειες έτσι ώστε να υπάρξει συμμόρφωση με τον υπό
αναφορά Νόμο. Η επίσπευση των απαιτούμενων προς τούτο ενεργειών, θα εξαλείψει τυχόν αντίληψή σας
ότι η ισχύς της νέας νομοθεσίας για τα Ταμεία Επαγγελματικών Συνταξιοδοτικών Παροχών υπόκεινται
στην τροποποίηση των περί Συντάξεως Υπαλλήλων Αρχής Τηλεπικοινωνιών Κύπρου Κανονισμών.

Προς διασαφήνιση του πιο πάνω, σας παραθέτουμε το άρθρο 50 του περί της Ίδρυσης, των
Δραστηριοτήτων και της Εποπτείας των Ταμείων Επαγγελματικών Συνταξιοδοτικών Παροχών Νόμου:
“Όλες οι διατάξεις του παρόντος Νόμου θεωρούνται ειδικές διατάξεις ως προς το θέμα που ρυθμίζει η
κάθε μια και οποιεσδήποτε διατάξεις σε οποιονδήποτε άλλο νόμο, οι οποίεις αντίκεινται σε διάταξη του
παρόντος Νόμου, δεν εφαρμόζονται με την έναρξη του παρόντος Νόμου”»

Στα πλαίσια αυτά, η Διαχειριστική Επιτροπή αποφάσισε να ακολουθεί επενδυτική πολιτική που να
συνάδει με τις πρόνοιες του νόμου και να μην εξακολουθήσει να ζητά την έγκριση του Υπουργού
Οικονομικών για επενδύσεις για τις οποίες η έγκριση αυτή απαιτείτο σύμφωνα με τους “Περί Συντάξεων
Υπαλλήλων Αρχής Τηλεπικοινωνιών Κύπρου Κανονισμούς του 1983-2005”, παρά την αντίθετη άποψη
του νομικού συμβούλου του Ταμείου και παρά το γεγονός ότι οι νέοι εναρμονισμένοι κανονισμοί
λειτουργίας του Ταμείου, που καταργούσαν την υποχρέωση για την εκ των προτέρων έγκριση του
Υπουργού Οικονομικών, δεν είχαν ακόμα εγκριθεί από το Υπουργικό Συμβούλιο και ψηφιστεί από τη
Βουλή. Η άποψη αυτή του νομικού συμβούλου του Ταμείου περιέχεται σε επιστολή του ημερομηνίας 27
Ιανουαρίου 2011 προς τις Νομικές Υπηρεσίες της Αρχής, για την οποία δεν γίνεται καμία αναφορά σε
πρακτικά της Διαχειριστικής Επιτροπής. 

Μέχρι και το 2011, η Διαχειριστική Επιτροπή του Ταμείου θεωρούσε εν ισχύ την Δήλωση Αρχών
Επενδυτικής Πολιτικής (ΔΑΕΠ) του Ταμείου που ετοιμάστηκε από τους συμβούλους Αon Hewitt, εντός
του 2008 και «κυρώθηκε» (ratified) από τους Διαχειριστές στις 23 Φεβρουαρίου 2009 (όπως
αναγράφεται στο ίδιο το έγγραφο της ΔΑΕΠ).  Σημειώνεται ότι η ΔΑΕΠ αυτή δεν υποβλήθηκε στον
Έφορο, όπως επιβάλλει η σχετική νομοθεσία.

Στις αρχές Ιανουαρίου 2012 εκπονήθηκε από τους συμβούλους Aon Hewitt, νέα μελέτη ενεργητικού/
παθητικού (ALM) του Ταμείου (που αποτελεί την μελέτη τεκμηρίωσης της ΔΑΕΠ), η οποία όμως δεν
μετουσιώθηκε σε ΔΑΕΠ από την Διαχειριστική Επιτροπή. Αντ’ αυτού, στις 9 Μαρτίου 2012 οι
Διαχειριστές, επικαλούμενοι συμβουλή των Συμβούλων PCM Advisers Ltd, εκπόνησαν και ενέκριναν
εσωτερικό έγγραφο με τον τίτλο «Κατανομή Επενδύσεων του Ταμείου». Από το έγγραφο που εγκρίθηκε
απουσίαζαν κρίσιμα χαρακτηριστικά τα οποία αποτελούν αναπόσπαστο μέρος μιας ΔΑΕΠ, με πρώτιστο
την συσχέτιση απόδοσης προς ρίσκο, καθώς επίσης και η ανάλογη τεκμηρίωση.

Η μελέτη ενεργητικού/παθητικού που εκπονήθηκε από τους συμβούλους Aon Hewitt το 2012,
επικαιροποιήθηκε από τους ίδιους συμβούλους εντός του 2014 και με βάση αυτή διαμορφώθηκε η
τρέχουσα ΔΑΕΠ του Ταμείου, η οποία εγκρίθηκε από τη Διαχειριστική Επιτροπή στις 16 Δεκεμβρίου
2014 και υποβλήθηκε στον Έφορο στις 6 Φεβρουαρίου 2015.
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1. ΓΕΝΙΚΑ (συνέχεια)

1.7. Επενδυτική πολιτική Ταμείου (συνέχεια)

Η υλοποίηση της ΔΑΕΠ έχει ήδη αρχίσει. Η Διαχειριστική Επιτροπή αποφάσισε να προχωρήσει με
προσεκτικές και μελετημένες κινήσεις σε μετακύληση του ενεργητικού του Ταμείου (που σήμερα
βρίσκεται κυρίως σε μετρητά και ακίνητα) στις διάφορες κατηγορίες επενδύσεων (asset classes) που
προβλέπει η ΔΑΕΠ, με στόχο την υλοποίηση της εντός τριών ετών. Με δεδομένο το δυσχερές
μακροοικονομικό τοπικό και διεθνές περιβάλλον, η Διαχειριστική Επιτροπή είναι ιδιαίτερα προσεκτική
ώστε η πορεία συμμόρφωσης με την ΔΑΕΠ να μην οδηγήσει σε κινήσεις (πχ βεβιασμένες πωλήσεις) που
δυνατό να μην είναι προς το συμφέρον του Ταμείου.

Έχει ξεκινήσει, με τη βοήθεια των συμβούλων του Ταμείου, το έργο επιλογής Διαχειριστών Κεφαλαίων
για τις διάφορες κατηγορίες ενεργητικού του Ταμείου που προβλέπει η ΔΑΕΠ.

Η Διαχειριστική Επιτροπή διαπιστώνει και αναγνωρίζει ότι κάποιες από τις επενδύσεις του Ταμείου που
διενεργήθηκαν από προηγούμενες Διαχειριστικές Επιτροπές του Ταμείου ενδεχομένως αποκλίνουν ή/και
δεν βρίσκονται σε πλήρη συμμόρφωση με πρόνοιες της Νομοθεσίας και/ή των Κανονισμών και/ή της
Δήλωσης Αρχών Επενδυτικής Πολιτικής του Ταμείου.

Η Διαχειριστική Επιτροπή διακηρύττει τη δέσμευσή της για ανάληψη των κατάλληλων ενεργειών και τον
καταρτισμό προγράμματος έτσι ώστε, εντός συγκεκριμένου χρονοδιαγράμματος, να αποκαταστήσει την
πλήρη συμμόρφωση των επενδύσεων του Ταμείου με τη Νομοθεσία, τους Κανονισμούς και τη Δήλωση
Αρχών Επενδυτικής Πολιτικής του Ταμείου.

Η Διαχειριστική Επιτροπή έχει διορίσει επενδυτικούς συμβούλους με σκοπό την βέλτιστη απόδοση των
κεφαλαίων του Ταμείου.

1.8. Μεταγραφή μελών 

Για τα μέλη άλλων ταμείων, που με μετάθεση καθίστανται μέλη του Ταμείου Συντάξεων και
Χορηγημάτων των Υπαλλήλων Αρχής Τηλεπικοινωνιών Κύπρου, γίνεται ταυτόχρονα με τη μετάθεσή
τους μεταφορά και των ποσών που υπήρχαν σε πίστη τους στα ταμεία που ήταν μέλη προηγουμένως. Τα
πιο πάνω μέλη δικαιούνται να συνεχίσουν σαν κανονικά μέλη του Ταμείου Συντάξεων και Χορηγημάτων
των Υπαλλήλων Αρχής Τηλεπικοινωνιών Κύπρου, με βάση τους κανονισμούς που διέπουν το Ταμείο
αυτό. Για τα μέλη του Ταμείου που μετατίθενται από την Αρχή Τηλεπικοινωνιών Κύπρου σε άλλο
κυβερνητικό ή ημικρατικό οργανισμό, γίνεται ταυτόχρονα με τη μετάθεσή τους και μεταφορά των
πιστωτικών υπολοίπων των λογαριασμών τους στο Ταμείο αυτό.
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2. ΒΑΣΗ ΕΤΟΙΜΑΣΙΑΣ

(α) Δήλωση συμμόρφωσης
Οι οικονομικές καταστάσεις ετοιμάστηκαν σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής
Αναφοράς (ΔΠΧΑ), όπως αυτά υιοθετήθηκαν από την Ευρωπαϊκή Ένωση (ΕΕ). Οι οικονομικές
καταστάσεις συνάδουν με του περί της Ίδρυσης, των Δραστηριοτήτων και της Εποπτείας των Ταμείων
Επαγγελματικών Συνταξιοδοτικών Παροχών Νόμου του 2012, εκτός από τις περιπτώσεις που
αναφέρονται στην Έκθεση ανεξάρτητων ελεγκτών στις παραγράφους βάση για γνώμη με επιφύλαξη.
Επιπλέον συνάδουν με όλες τις πρόνοιες του “Περί Συντάξεων Υπαλλήλων Αρχής Τηλεπικοινωνιών
Κύπρου Κανονισμούς του 1983-2013’’, εκτός εκεί που δεν συγκρούονται με του περί της 'Ιδρυσης, των
δραστηριοτήτων και της Εποπτείας των Ταμείων Επαγγελματικών Συνταξιοδοτικών Παροχών Νόμο του
2012, όπως η επενδυτική πολιτική του Ταμείου η οποία έγινε σύμφωνα με του περί της 'Ιδρυσης, των
δραστηριοτήτων και της Εποπτείας των Ταμείων Επαγγελματικών Συνταξιοδοτικών Παροχών Νόμο του
2012.

(β) Βάση επιμέτρησης
Οι οικονομικές καταστάσεις έχουν ετοιμαστεί με βάση την αρχή του ιστορικού κόστους, εκτός από την
περίπτωση των χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων που αποτιμούνται στην εύλογη αξία και τις
επενδύσεις σε ακίνητα που παρουσιάζονται στην εύλογη αξία τους.

(γ) Λειτουργία ως συνεχιζόμενη δραστηριότητα
Οι οικονομικές καταστάσεις του Ταμείου ετοιμάστηκαν με βάση την αρχή της συνεχιζόμενης
δραστηριότητας. Παρά τις πρόσφατες εξελίξεις με την ενδεχόμενη αποκρατικοποίηση της Αρχής
Τηλεπικοινωνιών Κύπρου και πιθανή αλλαγή στο πλαίσιο λειτουργίας του Ταμείου, η Διαχειριστική
Επιτροπή  δεν αναμένει να επηρεάσει την δυνατότητα του Ταμείου να λειτουργεί ως συνεχιζόμενη
δραστηριότητα.

(δ) Υιοθέτηση νέων και αναθεωρημένων Προτύπων και Διερμηνειών
Κατά το τρέχον έτος, το Ταμείο υιοθέτησε όλες τις αλλαγές στα  Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής
Αναφοράς (ΔΠΧΑ) τα οποία σχετίζονται με τις εργασίες του και είναι εφαρμόσιμα για λογιστικές
περιόδους που αρχίζουν την 1 Ιανουαρίου 2014. Η υιοθέτηση αυτή δεν είχε επιφέρει σημαντικές
μεταβολές στις οικονομικές καταστάσεις του Ταμείου.

Κατά την ημερομηνία έγκρισης αυτών των οικονομικών καταστάσεων είχαν εκδοθεί από το Συμβούλιο
Διεθνών Λογιστικών Προτύπων Πρότυπα, Αναθεωρημένα Πρότυπα και Διερμηνείες που δεν είχαν τεθεί
ακόμη σε εφαρμογή. Μερικά από αυτά υιοθετήθηκαν από την Ευρωπαϊκή Ένωση και άλλα ακόμη. Η
Διαχειριστική Επιτροπή αναμένει ότι η υιοθέτηση αυτών των προτύπων χρηματοοικονομικής αναφοράς
σε μελλοντικές περιόδους δεν θα έχει σημαντική επίδραση στις οικονομικές καταστάσεις του Ταμείου. 

(ε) Χρήση λογιστικών εκτιμήσεων και κρίσεων
Η ετοιμασία των οικονομικών καταστάσεων σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής
Αναφοράς απαιτεί από τη Διαχειριστική Επιτροπή, την άσκηση κρίσης, τη διατύπωση εκτιμήσεων και
παραδοχών οι οποίες επηρεάζουν την εφαρμογή των λογιστικών πολιτικών και των υπό αναφορά ποσών
περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων, εσόδων και εξόδων.  Οι εκτιμήσεις και οι υποστηρίζουσες
παραδοχές βασίζονται στην ιστορική εμπειρία και σε διάφορους άλλους παράγοντες οι οποίοι πιστεύεται
ότι είναι λογικοί υπό τις περιστάσεις.  Τα πραγματικά αποτελέσματα μπορεί να διαφέρουν από αυτές τις
εκτιμήσεις.
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2. ΒΑΣΗ ΕΤΟΙΜΑΣΙΑΣ (συνέχεια)

Οι εκτιμήσεις και υποστηρίζουσες παραδοχές αναθεωρούνται σε συνεχή βάση.  Αναθεωρήσεις σε
λογιστικές εκτιμήσεις αναγνωρίζονται στην περίοδο κατά την οποία η εκτίμηση αναθεωρείται αν η
αναθεώρηση επηρεάζει μόνο αυτή την περίοδο ή την περίοδο της αναθεώρησης και μελλοντικές
περιόδους αν η αναθεώρηση επηρεάζει τόσο την τρέχουσα όσο και μελλοντικές περιόδους.

Συγκεκριμένα, πληροφορίες για σημαντικές εκτιμήσεις, αβεβαιότητες και κρίσιμες κρίσεις στην
εφαρμογή των λογιστικών πολιτικών οι οποίες έχουν την πιο σημαντική επίδραση στα ποσά που
αναγνωρίστηκαν στις οικονομικές καταστάσεις περιγράφονται πιο κάτω:

 Ζημιά απομείωσης τραπεζικών καταθέσεων
Στις 26 Μαρτίου 2013, το Ταμείο κατείχε καταθέσεις ύψους €74.732.304 στην Τράπεζα Κύπρου και
€84.037.918 στη Λαϊκή Τράπεζα. Μετά την απόφαση του Eurogroup στις 25 Μαρτίου 2013, οι
καταθέσεις του Ταμείου στη Λαϊκή Τράπεζα και Τράπεζα Κύπρου έχουν υποστεί ζημιά απομείωσης.
Υπολογίζοντας τη ζημία απομείωσης στη Λαϊκή Τράπεζα, το Ταμείο έχει εκτιμήσει ότι με βάση του
γεγονότος ότι η εν λόγω τράπεζα υποβλήθηκε σε καθεστώς εξυγίανσης δεν θα είναι σε θέση να
ανακτήσει τα ποσά και ως εκ τούτου έχει αναγνωριστεί απομείωση ύψους €84.037.918.
Υπολογίζοντας τη ζημία απομείωσης στην Τράπεζα Κύπρου, το Ταμείο έχει εκτιμήσει ότι δεν
υπήρχε ζημία απομείωσης για τις τραπεζικές καταθέσεις που δεν είχαν μετατραπεί σε μετοχές, αλλά
έχει υποστεί ζημία απομείωσης ως αποτέλεσμα της μετατροπής του 47,5% των τραπεζικών
καταθέσεων σε συνήθεις μετοχές της Τράπεζας Κύπρου. Η απομείωση της αξίας υπολογίζεται σε
€27.688.318, που είναι η διαφορά μεταξύ του υπολοίπου των καταθέσεων ύψους €74.732.304 το
οποίο μετατράπηκε σε 35.497.844 συνήθεις μετοχές της Τράπεζας Κύπρου και η εύλογη αξία αυτών
των μετοχών είχε υπολογιστεί σε €0,22 ανά μετοχή.

Στις 31 Δεκεμβρίου 2014 οι μετοχές της Τράπεζας Κύπρου διαπραγματεύονταν στο Χρηματιστήριο
Αξιών Κύπρου και η χρηματιστηριακή τους τιμή ήταν €0,215 ανά μετοχή. Η αποτίμηση των
μετοχών της Τράπεζας στις 31 Δεκεμβρίου 2014 βασίστηκε στη χρηματιστηριακή τιμή της μετοχής.
Με βάση την μέθοδο αποτίμησης έγινε μεταφορά της επένδυσης αυτής από το Επίπεδο 3 στο
Επίπεδο 1.

Λόγω απουσίας μιας εισηγμένης τιμής της μετοχής της Τράπεζας Κύπρου, και λόγω της απόφασης
του Eurogroup το Μάρτιο 2013 που έχει επιφέρει δραστικές αλλαγές στις δραστηριότητες, τις
διαδικασίες και τη δομή της εν λόγω τράπεζας, το Ταμείο έχει υπολογίσει την εύλογη αξία των
μετοχών με βάση το επίπεδο 3 τόσο για τους σκοπούς της αρχικής αναγνώρισης των μετοχών και
την 31 Δεκεμβρίου 2013. Η προσέγγιση που ακολούθησε το Ταμείο σε αυτή την αποτίμηση είναι η
εξέταση συγκρίσιμων  πολλαπλασιαστών όπως ο δείκτης τιμής προς λογιστική αξία, στον οποίο
έγιναν προσαρμογές για να αντικατοπτριστούν οι διαφορές της ρευστότητας, της κεφαλαιακής
επάρκειας, πιστοληπτικής ικανότητας καθώς και την επίδρασή των μέτρων εξυγίανσης της εν λόγω
τράπεζας. Οι προσαρμογές αυτές απαιτούν από τη Διαχειριστική Επιτροπή του Ταμείου να
προβαίνει σε αξιολογήσεις και να κάνει εκτιμήσεις και παραδοχές.
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2. ΒΑΣΗ ΕΤΟΙΜΑΣΙΑΣ (συνέχεια)

(ε) Χρήση λογιστικών εκτιμήσεων και κρίσεων (συνέχεια)

 Προβλέψεις για επισφαλείς απαιτήσεις
Το Ταμείο εξετάζει αν υπάρχουν ενδείξεις  αναφορικά με την πιθανότητα μη είσπραξης των
οφειλόμενων ποσών από τις εμπορικές και άλλες απαιτήσεις. Οι ενδείξεις στις οποίες βασίζεται η
πρόβλεψη για επισφαλείς απαιτήσεις είναι το ιστορικό αποπληρωμής και η οικονομική κατάσταση
του χρεώστη. Εάν υπάρχουν τέτοιες ενδείξεις, υπολογίζεται το ανακτήσιμο ποσό και δημιουργείται
ανάλογη πρόβλεψη για επισφαλείς απαιτήσεις. Το ποσό της πρόβλεψης αναγνωρίζεται στα
αποτελέσματα. Η αναθεώρηση του πιστωτικού κινδύνου είναι συνεχής και η μεθοδολογία και οι
υποθέσεις για υπολογισμό της πρόβλεψης επισφαλών απαιτήσεων εξετάζονται σε τακτά χρονικά
διαστήματα και αναπροσαρμόζονται ανάλογα.

 Εύλογη αξία ακινήτων για επένδυση
Η εύλογη αξία των ακινήτων για επένδυση προσδιορίζεται χρησιμοποιώντας μεθόδους αποτίμησης.
Το Ταμείο ασκεί κρίση για την επιλογή διαφόρων μεθόδων αποτίμησης και κάνει υποθέσεις οι
οποίες βασίζονται κυρίως στην κατάσταση της αγοράς σε κάθε ημερομηνία αναφοράς. Η εύλογη
αξία των ακινήτων για επένδυση έχει υπολογιστεί με βάση την εύλογη αξία των συγκεκριμένων
περιουσιακών στοιχείων που κατέχονται.

 Εύλογη αξία χρηματοοικονομικών μέσων
Η εύλογη αξία των χρηματοοικονομικών μέσων που δεν διαπραγματεύονται σε ενεργή αγορά,
προσδιορίζεται χρησιμοποιώντας μεθόδους αποτίμησης. Το Ταμείο ασκεί κρίση για την επιλογή
διαφόρων μεθόδων αποτίμησης και κάνει υποθέσεις οι οποίες βασίζονται κυρίως στην κατάσταση
της αγοράς σε κάθε ημερομηνία αναφοράς. Η εύλογη αξία των χρηματοοικονομικών περιουσιακών
στοιχείων έχει υπολογιστεί με βάση τη εύλογη αξία των συγκεκριμένων περιουσιακών στοιχείων
που κατέχονται.

 Αξία επενδύσεων σε μη εισηγμένες εταιρείες
Για την αποτίμηση των μη εισηγμένων επενδύσεων το Ταμείο χρησιμοποιεί διάφορες μεθόδους
αποτίμησης. Οι μέθοδοι αυτοί στηρίζονται πάνω σε κάποιες υποθέσεις που γίνονται από τη
Διαχειριστική Επιτροπή του Ταμείου με βάση τα δεδομένα της αγοράς κατά την ημερομηνία
αναφοράς.

(στ) Νόμισμα λειτουργίας και παρουσίασης
Οι οικονομικές καταστάσεις παρουσιάζονται σε Ευρώ (€), το οποίο είναι το νόμισμα λειτουργίας του
Ταμείου.
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Οι ακόλουθες λογιστικές πολιτικές εφαρμόστηκαν με συνέπεια κατά τα υπό αναφορά έτη για τα
αποτελέσματα χρήσης και για την παρουσίαση της οικονομικής κατάστασης του Ταμείου.

Θυγατρικές εταιρείες
Οι επενδύσεις σε εξαρτημένες λογιστικοποιούνται ως επενδύσεις στη εύλογη αξία.  Κέρδη ή ζημίες από
την επανεκτίμηση επενδύσεων σε εξαρτημένες αναγνωρίζονται στα αποτελέσματα.

Αναγνώριση εισοδημάτων
Τα εισοδήματα του Ταμείου αναγνωρίζονται ως εξής:

 Εισόδημα από ενοίκια
Το εισόδημα από ενοίκια αναγνωρίζεται σύμφωνα με την αρχή των δεδουλευμένων εσόδων ανάλογα
με την ουσία των σχετικών συμφωνιών.

 Πιστωτικοί τόκοι
Τα εισοδήματα από τόκους καταχωρούνται βάσει μιας χρονικής αναλογίας σε σχέση με το
ανεξόφλητο κεφάλαιο και το κατάλληλο πραγματικό επιτόκιο το οποίο είναι το επιτόκιο που
ακριβώς προεξοφλεί τις εκτιμώμενες μελλοντικές ταμειακές εισπράξεις οι οποίες αναμένεται να
εισρεύσουν καθ' όλη τη διάρκεια ζωής του περιουσιακού στοιχείου ώστε να εξισώνονται με την
καθαρή λογιστική αξία του περιουσιακού στοιχείου.

 Πιστωτικά μερίσματα
Τα πιστωτικά μερίσματα αναγνωρίζονται όταν αποδειχθεί το δικαίωμα του Ταμείου να εισπράξει.

Ακίνητα για επένδυση υπό κατασκευή
Τα ακίνητα για επένδυση υπό κατασκευή παρουσιάζονται σε ιστορικό κόστος μείον συσσωρευμένες
ζημίες απομείωσης.

Ακίνητα για επένδυση
Τα ακίνητα για επένδυση, που περιλαμβάνουν κυρίως καταστήματα και γραφεία, κατέχονται από το
Ταμείο για μακροπρόθεσμες αποδόσεις ενοικίου και/ή για κεφαλαιακή ενίσχυση και δεν
χρησιμοποιούνται από την ίδια. Τα ακίνητα για επένδυση παρουσιάζονται σε εύλογη αξία, που
αντιπροσωπεύει την ελεύθερη αγοραία αξία καθοριζόμενη ετησίως από την ανεξάρτητους επαγγελματίες
εγκεγκριμένους εκτιμητές.Μεταβολές στις εύλογες αξίες καταχωρούνται στα αποτελέσματα. 

Ένα στοιχείο ακινήτων για επένδυση διαγράφεται κατά τη διάθεση ή όταν αποσύρεται μόνιμα από τη
χρήση και δεν αναμένεται να προκύψουν μελλοντικά οικονομικά οφέλη από τη συνεχή χρήση του
περιουσιακού στοιχείου. Το κέρδος ή ζημία που προκύπτει κατά τη διαγραφή του ακινήτου (υπολογίζεται
ως η διαφορά μεταξύ του καθαρού προϊόντος της διάθεσης και της λογιστικής αξίας του περιουσιακού
στοιχείου) περιλαμβάνεται στα αποτελέσματα στην περίοδο κατά την οποία το ακίνητο διαγράφεται.

Χρηματοοικονομικά μέσα
Τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία και οι χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις αναγνωρίζονται
από τη στιγμή που το Ταμείο καθίσταται ένα μέρος των συμβαλλόμενων του χρηματοοικονομικού
μέσου.
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(i) Απαιτήσεις από εμπορικές δραστηριότητες 
Οι απαιτήσεις από εμπορικές δραστηριότητες αρχικά επιμετρώνται στην εύλογη αξία και
μεταγενέστερα επιμετρώνται στο αναπόσβεστο κόστος με τη χρήση της μεθόδου του πραγματικού
επιτοκίου. Κατάλληλες προβλέψεις για εκτιμώμενα μη ανακτήσιμα ποσά αναγνωρίζονται στα
αποτελέσματα όταν υπάρχει αντικειμενική απόδειξη ότι το περιουσιακό στοιχείο έχει απομειωθεί. Η
αναγνωριζόμενη πρόβλεψη επιμετράται ως η διαφορά μεταξύ της λογιστικής αξίας του
περιουσιακού στοιχείου και της παρούσας αξίας των εκτιμώμενων μελλοντικών ταμειακών ροών
προεξοφλημένων με το πραγματικό επιτόκιο που ίσχυε κατά την αρχική αναγνώριση.

(ii) Δάνεια που παραχωρήθηκαν
Τα δάνεια που δημιουργούνται από το Ταμείο με την παροχή χρημάτων απευθείας στο δανειζόμενο
ταξινομούνται ως δάνεια και παρουσιάζονται σε αποσβεσθείσα τιμή κτήσης. Η αποσβεσθείσα τιμή
κτήσης είναι η εύλογη αξία του δανείου που παραχωρήθηκε μετά την αφαίρεση των αποπληρωμών
κεφαλαίου, πλέον ή μείον τη συσσωρευμένη απόσβεση χρησιμοποιώντας τη μέθοδο του
πραγματικού επιτοκίου της τυχόν διαφοράς μεταξύ του αρχικού ποσού και του ποσού στη λήξη και
μείον οποιαδήποτε μείωση για απομείωση ή επισφαλείς απαιτήσεις. Όλα τα δάνεια αναγνωρίζονται
όταν παραχωρούνται τα χρήματα στο δανειζόμενο.

Η μέθοδος του πραγματικού επιτοκίου είναι μία μέθοδος υπολογισμού του αποσβεσμένου κόστους
ενός χρηματοοικονομικού περιουσιακού στοιχείου ή μιας χρηματοοικονομικής υποχρέωσης (ή μιας
ομάδας χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων ή χρηματοοικονομικών υποχρεώσεων) και
επιμερισμού των εσόδων ή εξόδων από τόκους κατά τη διάρκεια της σχετικής περιόδου. Το
πραγματικό επιτόκιο είναι το επιτόκιο που προεξοφλεί επακριβώς τις εκτιμώμενες μελλοντικές
πληρωμές ή εισπράξεις μετρητών που αντιστοιχούν στην αναμενόμενη διάρκεια του
χρηματοοικονομικού μέσου ή, όταν απαιτείται, για συντομότερο διάστημα, στην καθαρή λογιστική
αξία του χρηματοοικονομικού περιουσιακού στοιχείου ή της χρηματοοικονομικής υποχρέωσης.

(iii) Επενδύσεις
Το Ταμείο ταξινομεί τις επενδύσεις του σε μετοχές και ομόλογα στις ακόλουθες κατηγορίες:
χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που αποτιμούνται στην εύλογη αξία, επενδύσεις που
αποτιμούνται με σταθερή απόδοση μέχρι την λήξη. Η ταξινόμηση των επενδύσεων εξαρτάται από το
σκοπό για τον οποίο αποκτήθηκαν οι επενδύσεις. Η Διαχειριστική Επιτροπή αποφασίζει την
κατάλληλη ταξινόμηση των επενδύσεων κατά την αρχική αναγνώριση.

 Χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που αποτιμούνται στην εύλογη αξία
Στην κατηγορία αυτή ταξινομούνται όλες οι επενδύσεις εκτός από τις επενδύσεις που αποτιμούνται
με σταθερή απόδοση μέχρι την λήξη

 Επενδύσεις που αποτιμούνται με σταθερή απόδοση μέχρι την λήξη
Επενδύσεις με σταθερές ή προσδιορίσιμες πληρωμές και με σταθερή λήξη τις οποίες η Διαχειριστική
Επιτροπή έχει τη θετική πρόθεση και δυνατότητα να κρατήσει μέχρι τη λήξη τους, ταξινομούνται ως
επενδύσεις που αποτιμούνται με σταθερή απόδοση μέχρι την λήξη.
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(iii) Επενδύσεις (συνέχεια)

Αγορές και πωλήσεις επενδύσεων με βάση συμβόλαιο κανονικής παράδοσης αναγνωρίζονται κατά
την ημερομηνία που διεξάγεται η συναλλαγή, που είναι η ημερομηνία κατά την οποία το Ταμείο
δεσμεύεται να αγοράσει ή να πωλήσει το περιουσιακό στοιχείο. Οι επενδύσεις αναγνωρίζονται
αρχικά σε εύλογη αξία, πλέον το κόστος συναλλαγής για όλα τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά
στοιχεία που δεν αποτιμούνται στην εύλογη αξία. Οι επενδύσεις διαγράφονται όταν το δικαίωμα να
εισπραχθούν χρηματικές ροές από τις επενδύσεις έχει λήξει ή έχει μεταφερθεί και το Ταμείο έχει
ουσιαστικά μεταφέρει όλα τα ρίσκα και οφέλη ιδιοκτησίας. Οι επενδύσεις που αποτιμούνται με
σταθερή απόδοση μέχρι την λήξη παρουσιάζονται σε αποσβεσμένο κόστος χρησιμοποιώντας τη
μέθοδο του πραγματικού επιτοκίου.

Πραγματοποιηθέντα και μη πραγματοποιηθέντα κέρδη και ζημίες που προέρχονται από μεταβολές
στην εύλογη αξία των χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων που αποτιμούνται σε εύλογη
αξία περιλαμβάνονται στα αποτελέσματα στην περίοδο που προκύπτουν. 

Η εύλογη αξία των επενδύσεων που διαπραγματεύονται σε μια ενεργή αγορά βασίζεται στη
χρηματιστηριακή τιμή πλειοδότησης. Εάν η αγορά για ένα χρηματοοικονομικό περιουσιακό στοιχείο
δεν είναι ενεργή όπως επίσης και για μη εισηγμένες μετοχές, το Ταμείο προσδιορίζει την εύλογη
αξία χρησιμοποιώντας μεθόδους αποτίμησης. Οι μέθοδοι αποτίμησης περιλαμβάνουν τη χρήση
πρόσφατων συναλλαγών που έγιναν σε καθαρά εμπορική βάση, αναφορά σε παρόμοιους τίτλους και
μεθόδους προεξοφλημένων ταμειακών ροών κάνοντας μέγιστη χρήση δεδομένων της αγοράς και
ελάχιστη χρήση εσωτερικών δεδομένων του Ταμείου. 

(iv) Μετρητά και αντίστοιχα μετρητών 
Τα μετρητά και αντίστοιχα μετρητών περιλαμβάνουν μετρητά και καταθέσεις όψεως και άλλες
βραχυπρόθεσμες υψηλής ρευστότητας επενδύσεις οι οποίες είναι εύκολα μετατρέψιμες σε ένα
γνωστό ποσό μετρητών και υπόκεινται σε ασήμαντο κίνδυνο μεταβολής στην αξία.

(v) Υποχρεώσεις από εμπορικές δραστηριότητες
Οι υποχρεώσεις από εμπορικές δραστηριότητες αρχικά επιμετρώνται στην εύλογη αξία τους και
μεταγενέστερα επιμετρώνται στο αναπόσβεστο κόστος με την χρησιμοποίηση της μεθόδου του
πραγματικού επιτοκίου.
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Διαγραφή χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων 

Χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία
Ένα χρηματοοικονομικό περιουσιακό στοιχείο διαγράφεται όταν:
 εκπνεύσουν τα συμβατικά δικαιώματα επί των ταμειακών ροών του περιουσιακού στοιχείου ή
 διατηρούνται τα συμβατικά δικαιώματα επί των ταμειακών ροών του χρηματοοικονομικού

στοιχείου, αλλά αναλαμβάνεται συμβατική υποχρέωση για την καταβολή των ταμειακών ροών
σε τρίτο μέρος ή

 έχουν μεταβιβαστεί τα συμβατικά δικαιώματα επί των ταμειακών ροών του περιουσιακού
στοιχείου ή έχει αναλάβει συμβατική υποχρέωση να καταβάλει τις ταμειακές ροές σε τρίτο
μέρος, και: είτε (α) έχουν μεταβιβαστεί ουσιαστικά όλοι οι κίνδυνοι και τα οφέλη της
κυριότητας του περιουσιακού στοιχείου, είτε (β) δεν έχουν ούτε μεταβιβαστεί ούτε διατηρηθεί
ουσιαστικά όλοι οι κίνδυνοι και τα οφέλη της κυριότητας του περιουσιακού στοιχείου, αλλά
δεν έχει διατηρηθεί ο έλεγχός του.

Χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις
Μια χρηματοοικονομική υποχρέωση διαγράφεται όταν εξοφλείται, ακυρώνεται ή εκπνέει.

Η διαφορά μεταξύ της λογιστικής αξίας μιας χρηματοοικονομικής υποχρέωσης που ανταλλάσσεται
από μια άλλη με ουσιαστικά διαφορετικούς όρους αντιμετωπίζεται λογιστικά ως εξόφληση της
αρχικής χρηματοοικονομικής υποχρέωσης και αναγνώριση νέας χρηματοοικονομικής υποχρέωσης. 
Διαφορές που προκύπτουν αναγνωρίζονται στα αποτελέσματα.

Συμψηφισμός χρηματοοικονομικών μέσων 
Ένα χρηματοοικονομικό περιουσιακό στοιχείο και μια χρηματοοικονομική υποχρέωση συμψηφίζονται
και το καθαρό ποσό απεικονίζεται στην κατάσταση καθαρών περιουσιακών στοιχείων, όταν υπάρχει επί
του παρόντος νομικά ισχυρό δικαίωμα συμψηφισμού των ποσών που αναγνωρίστηκαν και υπάρχει η
πρόθεση είτε διακανονισμού του καθαρού υπολοίπου, είτε είσπραξης του ποσού της απαίτησης με
ταυτόχρονη εξόφληση της υποχρέωσης. Αυτό δεν συμβαίνει κατά κανόνα με κύριες συμφωνίες
συμψηφισμού, και τα σχετικά περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις παρουσιάζονται συνολικά στην
κατάσταση καθαρών περιουσιακών στοιχείων.

Συγκριτικά ποσά
Όπου χρειάζεται τα συγκριτικά ποσά αναπροσαρμόζονται για να συνάδουν με τις μεταβολές στην
παρουσίαση του τρέχοντος έτους.
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Για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2014

4. ΑΝΑΛΟΓΙΣΤΙΚΗ ΕΚΤΙΜΗΣΗ 

Το Ταμείο διενεργεί ετησίως ανεξάρτητη αναλογιστική εκτίμηση των υποχρεώσεων για την παροχή
ωφελημάτων αφυπηρέτησης με σκοπό να καθοριστούν τόσο η επάρκεια των περιουσιακών στοιχείων σε
σχέση με τις υποχρεώσεις του Ταμείου, όσο και το ύψος των μελλοντικών εισφορών της Αρχής. Για
τυχόν ελλείμματα τα οποία αποκαλύπτονται από τις εκτιμήσεις αυτές γίνονται οι ανάλογες πληρωμές από
την Αρχή. Σύμφωνα με την τελευταία αναλογιστική εκτίμηση που πραγματοποιήθηκε για σκοπούς των
οικονομικών καταστάσεων της Αρχής για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2014, το επίπεδο
χρηματοδότησης του Ταμείου έχει ως ακολούθως:

2014 2013
€ €

Συνολική στοχευμένη χρηματοδότηση / Τεχνικές προβλέψεις (782.318.666) (569.861.004)

Καθαρά περιουσιακά στοιχεία 573.903.092 634.553.972

Πλεόνασμα χρηματοδότησης (208.415.574) 64.692.968

Επίπεδο χρηματοδότησης 73,36 111,35

5. ΑΚΙΝΗΤΑ ΓΙΑ ΕΠΕΝΔΥΣΗ ΥΠΟ ΚΑΤΑΣΚΕΥΗ 

Ακίνητα για
επένδυση υπό
κατασκευή

€
Κόστος 
Υπόλοιπο την 1 Ιανουαρίου 2013 22.943.584
Προσθήκες 3.174.026
Χρέωση για απομείωση στην αξία (3.275.712)
Υπόλοιπο την 1 Ιανουαρίου 2014 22.841.898
Προσθήκες 2.607.300
Χρέωση για απομείωση στην αξία (2.185.648)
Υπόλοιπο στις 31 Δεκεμβρίου 2014 23.263.550

Καθαρή λογιστική αξία
Υπόλοιπο στις 31 Δεκεμβρίου 2014 23.263.550
Υπόλοιπο στις 31 Δεκεμβρίου 2013 22.841.898



32
ΤΑΜΕΙΟ ΣΥΝΤΑΞΕΩΝ ΚΑΙ ΧΟΡΗΓΗΜΑΤΩΝ ΤΩΝ ΥΠΑΛΛΗΛΩΝ ΑΡΧΗΣ

ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΩΝ ΚΥΠΡΟΥ

ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ
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6. ΑΚΙΝΗΤΑ ΓΙΑ ΕΠΕΝΔΥΣΗ 

2014 2013
€ €

Υπόλοιπο την 1 Ιανουαρίου 17.148.500 18.308.999
Αναπροσαρμογή εύλογης αξίας (686.800) (1.160.499)

Υπόλοιπο στις 31 Δεκεμβρίου, 16.461.700 17.148.500

Τα ακίνητα για επένδυση επανεκτιμούνται κάθε χρόνο στις 31 Δεκεμβρίου σε εύλογη αξία, η οποία είναι
η αξία στην ελεύθερη αγορά, όπως εκτιμήθηκε από ανεξάρτητους επαγγελματίες εγκεκριμένους
εκτιμητές.

Ακίνητα για επένδυση με βάση το ιστορικό κόστος στις 31 Δεκεμβρίου 2014 ήταν: € 25.492.144
( 2013:  € 25.492.144 ) . 

7. ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ ΣΕ ΘΥΓΑΤΡΙΚΕΣ ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ 

2014 2013
€ €

Υπόλοιπο την 1 Ιανουαρίου 1 1

Υπόλοιπο στις 31 Δεκεμβρίου, 1 1

Λεπτομέρειες των θυγατρικών είναι ως ακολούθως: 

Όνομα Χώρα σύστασης Κύριες
δραστηριότητες

2014
Συμμετοχή

%

2013
Συμμετοχή

%
2014

€
2013

€

Ravico
Development
Limited

Κύπρος Κατοχή
ακίνητων για
επένδυση

100 100 1 1
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8. ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΠΟΥ ΑΠΟΤΙΜΟΥΝΤΑΙ ΣΤΗΝ
ΕΥΛΟΓΗ ΑΞΙΑ 

2014 2013
€ €

Υπόλοιπο στις 31 Δεκεμβρίου, 110.567.023 121.129.824

Μη κυκλοφορούν μέρος 92.037.994 95.160.555
Κυκλοφορούν μέρος 18.529.029 25.969.269

Κυκλοφορούν μέρος 110.567.023 121.129.824

2014 2013
€ €

Μετοχές
Μετοχές που διαπραγματεύονται στο Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου 10.269.037 384.966
Μετοχές που διαπραγματεύονται στο Χρηματιστήριο Αθηνών   18.077.436 25.584.303
Μετοχές που δεν διαπραγματεύονται στο Χρηματιστήριο - 7.809.526

Ομόλογα 
Κυβερνητικά ομόλογα Κυπριακής Δημοκρατίας (2010/2020) 15.582.720 13.318.400
Κυβερνητικά ομόλογα Κυπριακής Δημοκρατίας (2011/2016) 20.018.200 18.512.000

Αξιόγραφα
Ελληνική Τράπεζα Δημόσια Εταιρεία Λτδ (Μετατρέψιμα αξιόγραφα
κεφαλαίου)  

9.240.943 13.818.256

Άλλες Επενδύσεις
Επενδύσεις σε κατασκευαστικά έργα 29.983.731 30.871.750

Δομημένα Προϊόντα  
UBS AHL Investments (2012/2024) 4.337.110 4.363.330
MAN Investments IP 220 - 2.362.129
MAN AHL Diversified Bond - 1.436.893
Armajaro Securities 2.833.710 2.470.699
Armajaro Warrants 224.136 197.572

110.567.023 121.129.824

Τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που αποτιμούνται στην εύλογη αξία, περιλαμβάνουν
εμπορεύσιμες μετοχές, επανεκτιμούνται κάθε χρόνο σε εύλογες αξίες στις τιμές κλεισίματος στις 31
Δεκεμβρίου. Για επενδύσεις που εμπορεύονται σε αγορές με έντονη κίνηση, η εύλογη αξία καθορίζεται
σύμφωνα με τις επίσημες τιμές πλειοδότησης του Χρηματιστηρίου. Για άλλες επενδύσεις, η εύλογη αξία
υπολογίζεται σύμφωνα με τις τρέχουσες τιμές αγοράς παρόμοιων τίτλων ή σύμφωνα με την
προεξόφληση των ταμειακών ροών των πραγματικών περιουσιακών στοιχείων.  
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Για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2014

8. ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΠΟΥ ΑΠΟΤΙΜΟΥΝΤΑΙ ΣΤΗΝ
ΕΥΛΟΓΗ ΑΞΙΑ  (συνέχεια)

Τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που αποτιμούνται στην εύλογη αξία ταξινομούνται ως μη
κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία, εκτός αν αναμένεται να ρευστοποιηθούν εντός δώδεκα μηνών από
την ημερομηνία αναφοράς ή εκτός αν θα χρειαστεί να πωληθούν για άντληση λειτουργικού κεφαλαίου.  

Τα ακόλουθα περιλαμβάνονται στα αποτελέσματα σε σχέση με τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά
στοιχεία διαθέσιμα προς πώληση: 

2014 2013
€ €

Ζημιά εύλογης αξίας από χρηματοοικονομικα περιουσιακά στοιχεία που
αποτιμούνται στην εύλογη αξία (10.932.190) (4.089.009)

Καθαρή (ζημία) από χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που
αποτιμουνται στην ευλογη αξια (10.932.190) (4.089.009)

Η έκθεση του Ταμείου σε κίνδυνο αγοράς αναφορικά με χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία
γνωστοποιείται στη σημείωση  17 των οικονομικών καταστάσεων.

9. ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ ΠΟΥ ΑΠΟΤΙΜΟΥΝΤΑΙ ΜΕ ΣΤΑΘΕΡΗ ΑΠΟΔΟΣΗ ΜΕΧΡΙ ΤΗ ΛΗΞΗ 

2014 2013
€ €

Αξίες σε Κυβερνητικά χρεόγραφα 72.557.395 90.528.570
Αξίες σε άλλα χρεόγραφα - 2.823.363
Αξίες σε αξιόγραφα Κυπριακών τραπεζών 4.587.021 4.600.168

 77.144.416 97.952.101

Για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2013, στα άλλα χρεόγραφα περιλαμβάνονται επενδύσεις σε
εταιρικά χρεόγραφα ύψους €2.5εκ. των οποίων το Ταμείο κατείχε πέραν του 10% επί του συνόλου των
εκδομένων χρεογράφων του συγκεκριμένου εκδότη κατά παράβαση την περί του επενδυτικού πλαισίου
συνετής διαχείρισης των Ταμείων Επαγγελματικών Συνταξιοδοτικών Παροχών Οδηγία 2 του 2010. Με
βάση την εν λόγω Οδηγία, το ανώτατο όριο επένδυσης σε χρεόγραφα ενός εκδότη περιορίζεται στο 10%
επί του συνόλου των εκδομένων χρεογράφων του συγκεκριμένου εκδότη. Η εν λόγω Οδηγία προνοεί
όπως το Ταμείο συμμορφωθεί πλήρως με τους επενδυτικούς ποσοτικούς κανόνες  εντός εύλογου
χρονικού διαστήματος. 

Επιπρόσθετα, το εν λόγω  χρεόγραφο έληξε στις 8 Νοεμβρίου 2014 και μέχρι την ημερομηνία έγκρισης
των οικονομικών καταστάσεων, το Ταμείο δεν είχε εισπράξει οποιοδήποτε ποσό. Ως εκ τούτου για το
έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2014 το εν λόγω χρεόγραφο είχε πλήρως απομειωθεί. (Σημείωση 11)
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Για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2014

9. ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ ΠΟΥ ΑΠΟΤΙΜΟΥΝΤΑΙ ΜΕ ΣΤΑΘΕΡΗ ΑΠΟΔΟΣΗ ΜΕΧΡΙ ΤΗ ΛΗΞΗ
(συνέχεια)

2014 2013
€ €

Μη κυκλοφορούν μέρος 54.064.979 76.829.696
Κυκλοφορούν μέρος 23.079.437 21.122.405

77.144.416 97.952.101

Οι αγορές και πωλήσεις των επενδύσεων που αποτιμούνται με σταθερή απόδοση μέχρι τη λήξη
αναγνωρίζονται κατά την ημερομηνία που διεξάγεται η συναλλαγή, που είναι η ημερομηνία κατά την
οποία το Ταμείο δεσμεύεται να αγοράσει ή να πωλήσει το περιουσιακό στοιχείο. Το κόστος της αγοράς
περιλαμβάνει και το κόστος συναλλαγής. Οι επενδύσεις παρουσιάζονται μετέπειτα στην αποσβεσθείσα
τιμή κτήσης χρησιμοποιώντας τη μέθοδο της πραγματικής απόδοσης. 

Οι επενδύσεις που αποτιμούνται με σταθερή απόδοση μέχρι τη λήξη ταξινομούνται ως μη
κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία, εκτός αν έχουν λήξει εντός δώδεκα μηνών από την ημερομηνία
αναφοράς. 

Η έκθεση του Ταμείου σε κίνδυνο αγοράς αναφορικά με χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία
γνωστοποιείται στη σημείωση  17 των οικονομικών καταστάσεων.

10. ΔΑΝΕΙΑ ΕΙΣΠΡΑΚΤΕΑ 
2014 2013

€ €

Υπόλοιπο την 1 Ιανουαρίου 30.988.863 25.327.150
Νέα δάνεια που παραχωρήθηκαν - 6.538.084
Χρέωση για απομείωση στην αξία (1.346.281) (876.371)

Υπόλοιπο στις 31 Δεκεμβρίου, 29.642.582 30.988.863

Tο Ταμείο προχώρησε στην παραχώρηση δανείων σε μη μέλη για ανάπτυξη ακινήτων τα οποία δεν
συνάδουν με την Δήλωση Αρχών Επενδυτικής Πολιτικής του Ταμείου. Το συνολικό ποσό των δανείων
που παραχωρήθηκαν σε σε μη μέλη για ανάπτυξη ακινήτων πριν οποιαδήποτε απομείωση της αξίας τους
ανέρχεται σε  €54.9εκ., εκ του οποίου τα €6.5εκ. δόθηκαν το 2013 και τα €48,4εκ το 2012. Για το έτος που
έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2014 και μέχρι την ημερομηνία της έγκρισης των οικονομικών καταστάσεων
δεν έγινε επιπρόσθετη παραχώρηση δανείων σε μη μέλη.

Στα δάνεια εισπρακτέα συμπεριλαμβάνεται ποσό ύψους €30.000.000 (2013: €30.000.000) το οποίο δεν
είναι ληξιπρόθεσμο αλλά λόγω του ότι το εν λόγω χρηματοδοτούμενο έργο είναι ήδη εκτός
χρονοδιαγραμμάτων λόγω δύσκολης οικονομικής κατάστασης του δανειζομένου, η Διαχειριστική
Επιτροπή απομείωσε το εν λόγω δάνειο μέχρι τις 31 Δεκεμβρίου 2013 κατά €19.982.418 (2013:
€19.542.187). Το ποσό της ζημίας επιμετρήθηκε ως η διαφορά μεταξύ της λογιστικής αξίας της
επένδυσης και της ανακτήσιμης αξίας των εξασφαλίσεων που κατείχε το Ταμείο.
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Για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2014

10. ΔΑΝΕΙΑ ΕΙΣΠΡΑΚΤΕΑ (συνέχεια)

Στα δάνεια εισπρακτέα συμπεριλαμβάνεται ποσό ύψους  €24.909.647 (2013: €24.909.647) το οποίο είναι
ληξιπρόθεσμο. Η Διαχειριστική Επιτροπή αποφάσισε επιπρόσθετη απομείωση του εν λόγω δανείου για
το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2014 ύψους €906.050 (2013: €3.743.934, 2012: €634.664). Το
ποσό της ζημίας επιμετρήθηκε ως η διαφορά μεταξύ της λογιστικής αξίας της επένδυσης και της
ανακτήσιμης αξίας των εξασφαλίσεων που κατείχε το Ταμείο. 

Τα δάνεια είναι όλα σε Ευρώ και είναι αποπληρωτέα ως ακολούθως: 

2014 2013
€ €

Μεταξύ ενός και πέντε ετών 2.000.000 -
Πέραν των πέντε ετών 27.642.582 30.988.863

29.642.582 30.988.863

Τα δάνεια εισπρακτέα αφορούν δάνεια σε εταιρείες για χρηματοδοτήσεις έργων και εξασφαλίζονται με
υποθήκες των ακινήτων των εν λόγω έργων. 

Η έκθεση του Ταμείου σε πιστωτικό κίνδυνο γνωστοποιείται στη σημείωση 17 των οικονομικών
καταστάσεων.

Η εύλογη αξία των εισπρακτέων δανείων είναι περίπου η ίδια όπως και τα ποσά που παρουσιάζονται πιο
πάνω.

Το πραγματικό επιτόκιο στα εισπρακτέα ποσά είναι ως εξής: 
2014 2013

% %

Δάνεια εισπρακτέα 6,5 6,5
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11. ΑΛΛΑ ΕΙΣΠΡΑΚΤΕΑ ΚΑΙ ΠΡΟΠΛΗΡΩΜΕΣ 

2014 2013
€ €

Εμπορικές απαιτήσεις 5.579.774 3.237.903
Μείον: Πρόνοια για επισφαλείς απαιτήσεις (2.500.000) -

Εμπορικά εισπρακτέα - καθαρά 3.079.774 3.237.903
Εισπρακτέα από θυγατρικές εταιρείες (Σημ.16) 4.938.295 5.964.420
Δεδουλευμένοι τόκοι εισπρακτέοι 3.806.918 5.563.123
Ποσά εισπρακτέα από το Γενικό Λογιστήριο της Δημοκρατίας 44.119.907 44.119.907
Λοιπές απαιτήσεις 274.865 148.549

56.219.759 59.033.902

Στις 26 Μαρτίου 2013, το Ταμείο κατείχε καταθέσεις ύψους €74.732.304 στην Τράπεζα Κύπρου και
€84.037.918 στη Λαϊκή Τράπεζα. Μετά την απόφαση του Eurogroup στις 25 Μαρτίου 2013, οι
καταθέσεις του Ταμείου στη Λαϊκή Τράπεζα και Τράπεζα Κύπρου έχουν υποστεί ζημιά απομείωσης.
Υπολογίζοντας τη ζημία απομείωσης στη Λαϊκή Τράπεζα, το Ταμείο έχει εκτιμήσει ότι με βάση του
γεγονότος ότι η εν λόγω τράπεζα υποβλήθηκε σε καθεστώς εξυγίανσης δεν θα είναι σε θέση να
ανακτήσει τα ποσά και ως εκ τούτου έχει αναγνωριστεί απομείωση ύψους €84.037.918. Υπολογίζοντας
τη ζημία απομείωσης στην Τράπεζα Κύπρου, το Ταμείο έχει εκτιμήσει ότι δεν υπήρχε ζημία απομείωσης
για τις τραπεζικές καταθέσεις που δεν είχαν μετατραπεί σε μετοχές, αλλά έχει υποστεί ζημία απομείωσης
ως αποτέλεσμα της μετατροπής του 47,5% των τραπεζικών καταθέσεων σε συνήθεις μετοχές της
Τράπεζας Κύπρου. Η απομείωση της αξίας υπολογίζεται σε €27.688.318, που είναι η διαφορά μεταξύ
του υπολοίπου των καταθέσεων ύψους €74.732.304 το οποίο μετατράπηκε σε 35.497.844 συνήθεις
μετοχές της Τράπεζας Κύπρου και η εύλογη αξία αυτών των μετοχών είχε υπολογιστεί σε €0,22 ανά
μετοχή.

Το Ταμείο στις 26 Ιανουαρίου 2015 κατέθεσε αίτηση αποζημίωσης προς το Γενικό Λογιστήριο της
Δημοκρατίας, σε σχέση με την ζημιά που υπέστει από την απομείωση των καταθέσεων που είχε στην
Λαϊκή Τράπεζα. Στις 5 Μαρτίου 2015 το Ταμείο εισέπραξε το ποσό των €44.119.906 από το Γενικό
Λογιστήριο της Δημοκρατίας, ποσό το οποίο αντιστοιχούσε στο 52,5% του συνολικού ποσού των
καταθέσεων της Λαϊκής Τράπεζας  για τις οποίες αναγνωρίστηκε η ζημιά απομείωσης.

Το Ταμείο δεν αναγνώρισε ζημία για την απομείωση των εμπορικών απαιτήσεων κατά τη διάρκεια του
έτους που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2014 €  ( 2013: € - )  

Κίνηση πρόνοιας για επισφαλείς απαιτήσεις:
2014 2013

€ €

Υπόλοιπο την 1 Ιανουαρίου - -
Πρόνοια που αναγνωρίστηκε για επισφαλείς απαιτήσεις: 2.500.000 -

Υπόλοιπο στις 31 Δεκεμβρίου, 2.500.000 -
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11. ΑΛΛΑ ΕΙΣΠΡΑΚΤΕΑ ΚΑΙ ΠΡΟΠΛΗΡΩΜΕΣ (συνέχεια)

Η πρόνεια που αναγνωρίστηκε αφορά το εταιρικό χρεόγραφο που έληξε στις 8 Νοεμβρίου 2014 και το
Ταμείο δεν είχε εισπράξει οποιοδήποτε ποσό. Ως εκ τούτου για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου
2014 το εν λόγω  χρεόγραφο είχε πλήρως απομειωθεί.

Η εύλογη αξία των εισπρακτέων είναι περίπου η ίδια με τα ποσά που παρουσιάζονται πιο πάνω.

Η έκθεση του Ταμείου σε πιστωτικό κίνδυνο και ζημίες απομείωσης αναφορικά με εισπρακτέα ποσά
γνωστοποιείται στη σημείωση 17 των οικονομικών καταστάσεων. 

12. ΓΡΑΜΜΑΤΙΟ ΔΗΜΟΣΙΟΥ 13 ΕΒΔΟΜΑΔΩΝ 

2014 2013
€ €

Υπόλοιπο την 1 Ιανουαρίου 100.104.434 98.769.890
Προσθήκες - 1.334.544
Αποπληρωμές (30.438.094) -

Υπόλοιπο στις 31 Δεκεμβρίου, 69.666.340 100.104.434

Το Γραμμάτιο Δημοσίου 13 εβδομάδων έχει εκδοθεί από την Κυπριακή Δημοκρατία. Στις 19
Δεκεμβρίου 2012 η Διαχειριστική Επιτροπή του Ταμείου αποφάσισε να συμμετάσχει στην έκδοση
Γραμματίων του Δημοσίου της 20η Δεκεμβρίου 2012 μέσω ιδιωτικής τοποθέτησης και είχε ετήσια
απόδοση 5,5%.  

Μέχρι σήμερα γίνεται ανανέωση του γραμματίου, με μερικές αποπληρωμές, σε κάθε περίοδο λήξης με
την ετήσια απόδοση του γραμματίου να έχει ως ακολούθως:

Περίοδος Γραμματίου Ετήσια μέση απόδοση
20/12/2012-21/3/2013 5,50%
 21/3/2013-20/6/2013 5,50%
20/6/2013-19/9/2013 4,90%
19/9/2013-19/12/2013 4,40%
19/12/2013-19/3/2014 4,30%
19/3/2014-18/6/2014 4,30%
18/6/2014-18/7/2014 4,60%
18/7/2014-17/10/2014 3,95%
17/10/2014-17/11/2014 3,75%
17/10/2014-16/12/2014 3,80%
17/10/2014-16/1/2015 3,90%
17/10/2014-16/2/2015 4,08%
17/10/2014-16/3/2015 4,13%
17/10/2014-16/4/2015 4,25%
17/10/2014-16/5/2015 4,38%
17/10/2014-16/6/2015 4,43%
17/10/2014-14/7/2015 4,50%

Η έκθεση του Ταμείου σε κίνδυνο αγοράς αναφορικά με χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία
γνωστοποιείται στη σημείωση 17 των οικονομικών καταστάσεων. 
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13. ΜΕΤΡΗΤΑ ΚΑΙ ΑΝΤΙΣΤΟΙΧΑ ΜΕΤΡΗΤΩΝ 

Τα τραπεζικά υπόλοιπα αναλύονται ως ακολούθως:

2014 2013
€ €

Μετρητά με επενδυτικές εταιρείες 2.985.502 2.679.350
Τρεχούμενοι λογαριασμοί 28.002.253 8.291.468
Λογαριασμοί προειδοποίησης 23.277.935 11.569.847
Εμπρόθεσμες καταθέσεις 137.627.941 163.857.913

191.893.631 186.398.578

Κατά την διάρκεια του έτους που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2013, εμπρόθεσμες καταθέσεις, ύψους
€11,1εκ. και €3,5εκ., ήταν δεσμευμένες στα πλαίσια έκδοσης εγγυητικής από την Τράπεζα Κύπρου και
Eurobank αντίστοιχα προς την Cyta Hellas Α.Ε για παροχή δανειακής σύμβασης. Μέχρι τις 31
Δεκεμβρίου 2013, το Ταμείο δεν είχε οποιεσδήποτε δεσμεύσεις καταθέσεων υπέρ τρίτων.

Το πραγματικό επιτόκιο στις βραχυπρόθεσμες τραπεζικές καταθέσεις ήταν 0,25%-3,4% (2013: 0,25%-
5,3%). 

Η έκθεση του Ταμείου σε πιστωτικό κίνδυνο και ζημίες απομείωσης αναφορικά με μετρητά και
αντίστοιχα μετρητών γνωστοποιείται στη σημείωση 17 των οικονομικών καταστάσεων. 

14. ΛΟΙΠΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 

2014 2013
€ €

Κοινωνικές ασφαλίσεις και άλλοι φόροι 565.569 325.502
Φόρος Προστιθέμενης Αξίας 167.767 121.326
Οφειλόμενα έξοδα 134.313 304.620
Άλλες υποχρεώσεις 115.441 289.888
Έκτακτη εισφορά για την άμυνα 4.303 2.793

 987.393 1.044.129

Η εύλογη αξία των πιστωτικών υπολοίπων είναι περίπου η ίδια με τα ποσά που παρουσιάζονται πιο
πάνω.

Η έκθεση του Ταμείου σε κίνδυνο ρευστότητας αναφορικά με χρηματοοικονομικά μέσα γνωστοποιείται
στη σημείωση 17 των οικονομικών καταστάσεων. 
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15. ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΟ ΠΕΡΙΒΑΛΛΟΝ ΤΟΥ ΤΑΜΕΙΟΥ 

H Κυπριακή οικονομία έχει επηρεαστεί αρνητικά τα τελευταία χρόνια από τη διεθνή πιστωτική κρίση
και την αστάθεια των χρηματαγορών.  Κατά τη διάρκεια του 2012 υπήρξε σημαντική μείωση της
διαθέσιμης ρευστότητας για δανεισμό από τα Κυπριακά χρηματοπιστωτικά ιδρύματα, λόγω κυρίως της
χρηματοοικονομικής αστάθειας σε σχέση με την κρίση του Ελληνικού δημοσίου χρέους,
περιλαμβανομένης της απομείωσης των Ομολόγων Ελληνικού Δημοσίου, και των επιπτώσεών της στην
Κυπριακή οικονομία.  Επιπλέον, η δυνατότητα της Κυπριακής Δημοκρατίας να αντλήσει δανεισμό από
τις διεθνείς χρηματαγορές έχει περιοριστεί σημαντικά μετά από τις μειώσεις στην πιστοληπτική της
αξιολόγηση.  Η Κυπριακή Κυβέρνηση εισήρθε σε διαπραγματεύσεις με την Ευρωπαϊκή Επιτροπή, την
Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα και το Διεθνές Νομισματικό Ταμείο, για οικονομική στήριξη.

Η Κύπρος και το Eurogroup (μαζί με το Διεθνές Νομισματικό Ταμείο) έχουν καταλήξει σε συμφωνία
σχετικά με τα βασικά στοιχεία που είναι απαραίτητα για ένα μελλοντικό πρόγραμμα μακροοικονομικής
προσαρμογής που περιλαμβάνει την παροχή οικονομικής βοήθειας προς τη Κυπριακή Δημοκρατία μέχρι
€10 δισεκατομμύρια. Το πρόγραμμα στοχεύει να αντιμετωπίσει τις εξαιρετικές οικονομικές προκλήσεις
που αντιμετωπίζει η Κύπρος και να αποκαταστήσει τη βιωσιμότητα του χρηματοπιστωτικού τομέα, με
στόχο την αποκατάσταση της βιώσιμης οικονομικής ανάπτυξης και την εξυγίανση των δημόσιων
οικονομικών τα επόμενα χρόνια.

Η απόφαση του Eurogroup για την Κύπρο περιλαμβάνει σχέδια για την αναδιάρθρωση του
χρηματοπιστωτικού τομέα και διασφαλίζει τις καταθέσεις κάτω από €100.000 σύμφωνα με νομοθεσία
της Ευρωπαϊκής Ένωσης. Η διασφάλιση των καταθέσεων κάτω από €100.000 δεν ισχύει για Ταμεία
Προνοίας. Επιπλέον, οι Κυπριακές αρχές επιβεβαίωσαν τη δέσμευση τους να εντείνουν τις προσπάθειες
τους στους τομείς της δημοσιονομικής εξυγίανσης, των διαρθρωτικών μεταρρυθμίσεων και των
ιδιωτικοποιήσεων. Μετά από σχετικό αίτημα του Eurogroup οι Κυπριακές αρχές και η Ευρωπαϊκή
Επιτροπή, σε συνεργασία με την Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα και το Διεθνές Νομισματικό Ταμείο,
οριστικοποίησαν το σχετικό Μνημόνιο (Memorandum of Understanding) τον Απρίλιο του 2013, το
οποίο ακολούθως εγκρίθηκε επίσημα από το Διοικητικό Συμβούλιο του Ευρωπαϊκού Μηχανισμού
Σταθερότητας και επικυρώθηκε από κράτη μέλη της ευρωζώνης μέσω έγκρισης από τα εθνικά
κοινοβούλια (ή άλλης ισοδύναμης έγκρισης).

Στις 22 Μαρτίου 2013, η Βουλή των Αντιπροσώπων ψήφισε νομοθεσία που αφορά την επιβολή
περιοριστικών μέτρων αναφορικά με συναλλαγές που εκτελούνται μέσω των τραπεζικών ιδρυμάτων που
λειτουργούν στην Κύπρο . Η έκταση και η διάρκεια των περιορισμών αποφασίζονται από τον Υπουργό
Οικονομικών και τον Διοικητή της Κεντρικής Τράπεζας της Κύπρου και έχουν τεθεί σε  ισχύ στις 28
Μαρτίου 2013.  Η Διαχειριστική Επιτροπή του Ταμείου παρακολουθεί τις εξελίξεις σε σχέση με τους εν
λόγω περιορισμούς και αξιολογεί τις επιπτώσεις στις δραστηριότητες του Ταμείου.

Στις 12 Απριλίου 2013 το Eurogroup χαιρέτισε τη συμφωνία που έχει επιτευχθεί μεταξύ της Κύπρου και
των θεσμικών οργάνων της Τρόικας σχετικά με το πρόγραμμα μακροοικονομικής προσαρμογής για την
Κύπρο και δήλωσε ότι τα απαραίτητα στοιχεία έχουν ολοκληρωθεί για να ξεκινήσουν οι σχετικές εθνικές
διαδικασίες που απαιτούνται για την επίσημη έγκριση της συμφωνίας οικονομικής στήριξης από τον
Ευρωπαϊκό Μηχανισμό Σταθερότητας.
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15. ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΟ ΠΕΡΙΒΑΛΛΟΝ ΤΟΥ ΤΑΜΕΙΟΥ (συνέχεια)

Κατά το 2014  ο τραπεζικός τομέας στην Κύπρο έλαβε σημαντικά μέτρα ενόψει και ως αποτέλεσμα της
πανευρωπαϊκής συνολικής αξιολόγηση η οποία αποτελείτο από ενδελεχείς ελέγχους ποιότητας του
ενεργητικού των τραπεζών και προσομοιώσεις ακραίων καταστάσεων και ως αποτέλεσμα
ανακεφαλαιοποιήθηκε επαρκώς.  Παρόλα αυτά ο τραπεζικός τομέας στην Κύπρο εξακολουθεί να
αντιμετωπίζει προκλήσεις λόγω του υψηλού ποσοστού των μη εξυπηρετούμενων δανείων και την
περιορισμένη διαθεσιμότητα χρηματοδοτικών πιστώσεων.

Η αβέβαιη οικονομική κατάσταση στην Κύπρο, η περιορισμένη διαθεσιμότητα ρευστότητας για
δανειοδότηση, η ζημιά απομείωσης επί των τραπεζικών καταθέσεων και η επιβολή των πιο πάνω
περιοριστικών μέτρων σε συνδυασμό με την τρέχουσα αστάθεια στο τραπεζικό σύστημα και την
αναμενόμενη οικονομική ύφεση, θα μπορούσαν να επηρεάσουν:
 την εκτίμηση της απομείωσης των χρηματοοικονομικών και μη χρηματοοικονομικών περιουσιακών

στοιχείων
 τις αναμενόμενες ταμειακές ροές του Ταμείου

Οι οικονομικές συνθήκες που περιγράφονται πιο πάνω μαζί με τις επιδράσεις των αποτελεσμάτων της
απόφασης του Eurogroup της 25 Μαρτίου 2013 για την Κύπρο μπορεί να έχουν δυσμενείς επιπτώσεις
για τους οφειλέτες του Ταμείου (αδυναμία να εκπληρώσουν τις υποχρεώσεις τους προς το Ταμείο) και
την αποτίμηση της ακίνητης περιουσίας.

Η Διαχειριστική Επιτροπή του Ταμείου έχει αξιολογήσει:

(1) κατά πόσον οποιεσδήποτε προβλέψεις απομείωσης κρίνονται αναγκαίες για χρηματοοικονομικά
περιουσιακά στοιχεία που αναγνωρίζονται σε αποσβεσμένο κόστος, με την εξέταση της
οικονομικής κατάστασης και των προοπτικών αυτών των περιουσιακών στοιχείων στο τέλος
της περιόδου αναφοράς. Οι προβλέψεις για εμπορικά εισπρακτέα προσδιορίζονται με τη χρήση
του μοντέλου «προκληθεισών ζημιών» που απαιτείται από τα ισχύοντα λογιστικά πρότυπα. Τα
πρότυπα αυτά απαιτούν την αναγνώριση των ζημιών απομείωσης για εισπρακτέα που
προέκυψαν από γεγονότα του παρελθόντος και δεν επιτρέπουν την αναγνώριση ζημιών
απομείωσης που θα μπορούσαν να προκύψουν από μελλοντικά γεγονότα, ασχέτως της
πιθανότητας αυτών των μελλοντικών γεγονότων.

(2) την ικανότητα του Ταμείου να συνεχίσει ως συνεχιζόμενη δραστηριότητα (Σημείωση 2).

Η Διαχειριστική Επιτροπή του Ταμείου δεν είναι σε θέση να προβλέψει όλες τις εξελίξεις που θα
μπορούσαν να έχουν αντίκτυπο στην οικονομία της Κύπρου και κατά συνέπεια, ποια επίδραση, αν
υπάρχει, θα μπορούσαν να έχουν στη μελλοντική χρηματοοικονομική επίδοση, τις ταμειακές ροές και τη
χρηματοοικονομική θέση του Ταμείου.

Με βάση την αξιολόγηση που έγινε, έχει αναγνωριστεί απομείωση όπως παρουσιάζεται στις Σημειώσεις
5 και 10.

Η Διαχειριστική Επιτροπή του Ταμείου εκτιμά ότι λαμβάνει όλα τα αναγκαία μέτρα για τη διατήρηση
της βιωσιμότητας του Ταμείου και την επέκταση των εργασιών το  στο παρών επιχειρηματικό και
οικονομικό περιβάλλον.
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16. ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ ΜΕ ΣΥΓΓΕΝΙΚΑ ΜΕΡΗ 

Οι συναλλαγές και τα υπόλοιπα με συγγενικά μέρη είναι τα ακόλουθα:

(i) Εισπρακτέα από θυγατρική εταιρεία (Σημ.11) 

2014 2013

Όνομα Είδος συναλλαγών
€ €

Ravico Development Limited Χρηματοδοτικές 4.938.295 5.964.420

4.938.295 5.964.420

17. ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΕΣΑ ΚΑΙ ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΚΙΝΔΥΝΩΝ 

Παράγοντες χρηματοοικονομικών κινδύνων
Το Ταμείο εκτίθεται στους ακόλουθους κινδύνους που προκύπτουν από τα χρηματοοικονομικά στοιχεία
που κατέχει:
 Πιστωτικό κίνδυνο
 Κίνδυνο ρευστότητας
 Κίνδυνο αγοράς
 Κίνδυνο συμμόρφωσης
 Νομικό κίνδυνο
 Άλλοι κίνδυνοι

Η Διαχειριστική Επιτροπή έχει τη συνολική ευθύνη για την υιοθέτηση και επίβλεψη του πλαισίου
διαχείρισης των χρηματοοικονομικών κινδύνων του Ταμείου.

Οι πολιτικές διαχείρισης χρηματοοικονομικών κινδύνων του Ταμείου υιοθετούνται για να εντοπίζονται
και να αναλύονται οι κίνδυνοι που αντιμετωπίζει το Ταμείο, να τίθενται κατάλληλα όρια κινδύνων και
ελέγχων, να παρακολουθούνται οι κίνδυνοι και η τήρηση των ορίων.  Οι πολιτικές και τα συστήματα
διαχείρισης χρηματοοικονομικών κινδύνων αναθεωρούνται συχνά για να αντανακλούν τις μεταβολές στις
συνθήκες αγοράς και στις δραστηριότητες του Ταμείου.

(i) Πιστωτικός κίνδυνος
Ο πιστωτικός κίνδυνος προκύπτει όταν η αδυναμία των συμβαλλόμενων μερών να εξοφλήσουν τις
υποχρεώσεις τους θα μπορούσε να μειώσει το ποσό των μελλοντικών ταμειακών εισροών από
χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία κατά την ημερομηνία αναφοράς. 
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17. ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΕΣΑ ΚΑΙ ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΚΙΝΔΥΝΩΝ (συνέχεια)

(i) Πιστωτικός κίνδυνος (συνέχεια)

Εμπορικές και λοιπές απαιτήσεις
Το Ταμείο εφαρμόζει διαδικασίες που να βεβαιώνουν ότι τα εισπρακτέα που προέρχονται από
πρόσωπα (νομικά και φυσικά) με κατάλληλη ιστορία αξιοπιστίας και παρακολουθεί σε συνεχή βάση
την χρονολογική κατάσταση των εισπρακτέων.

Το Ταμείο δημιουργεί μια πρόβλεψη για απομείωση η οποία αντιπροσωπεύει την εκτίμηση για
ζημίες που προέκυψαν σε σχέση με εμπορικές και λοιπές απαιτήσεις. Τα κυριότερα στοιχεία αυτής
της πρόβλεψης αφορούν συγκεκριμένες προβλέψεις που σχετίζονται με ξεχωριστά σημαντικά ποσά
και γενικές προβλέψεις σε σχέση με ομάδες παρόμοιων περιουσιακών στοιχείων για ζημίες που
έχουν προκύψει αλλά δεν έχουν αναγνωριστεί ακόμη.

Έκθεση σε πιστωτικό κίνδυνο
Η λογιστική αξία των χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων αντιπροσωπεύει τη μέγιστη
έκθεση στον πιστωτικό κίνδυνο. Η μέγιστη έκθεση σε πιστωτικό κίνδυνο κατά την ημερομηνία
παρουσίασης των οικονομικών καταστάσεων ήταν:

2014 2013
€ €

Επενδύσεις που κατέχονται μέχρι τη λήξη 77.144.416 97.952.101
Χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που αποτιμούνται σε
εύλογη αξία 110.567.023 121.129.824
Δάνεια εισπρακτέα 29.642.582 30.988.863
Άλλα εισπρακτέα και προπληρωμές 51.281.464 53.069.482
Μετρητά με επενδυτικές εταιρείες 2.985.502 2.679.350
Τρεχούμενοι λογαριασμοί 28.002.253 8.291.468
Λογαριασμοί προειδοποίησης 23.277.935 11.569.847
Εμπρόθεσμες καταθέσεις 137.627.941 163.857.913
Εισπρακτέα από συγγενικές εταιρείες 4.938.295 5.964.420
Γραμμάτιο Δημοσίου 13 εβδομάδων 69.666.340 100.104.434

535.133.751 595.607.702

17.1.1 Πιστωτική ποιότητα των χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων 

Η πιστωτική ποιότητα των χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων τα οποία δεν είναι ούτε
ληξιπρόθεσμα ούτε απομειωμένα, μπορεί να καθοριστεί με αναφορά σε εξωτερικές πιστωτικές
αξιολογήσεις (κατά την ημερομηνία έγκρισης των οικονομικών καταστάσεων, αν υπάρχουν) ή σε
ιστορικές πληροφορίες σχετικά με τα ποσοστά αθέτησης εκπλήρωσης υποχρεώσεων από τα
συμβαλλόμενα μέρη:
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17. ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΕΣΑ ΚΑΙ ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΚΙΝΔΥΝΩΝ (συνέχεια)

(i) Πιστωτικός κίνδυνος (συνέχεια)
2014 2013

€ €

Μετρητά στην τράπεζα και βραχυπρόθεσμες τραπεζικές καταθέσεις  
Caa2 37.344.129 23.351.295
Caa3 33.254.046 41.045.214
Χωρίς αξιολόγηση 121.295.455 122.002.070

191.893.630 186.398.579

Κατηγορίες αξιογράφων και χρεογράφων με βάση την εξωτερική
πιστωτική αξιολόγηση 
Β3 108.158.315 122.358.970
Caa2 9.240.943 13.818.256
Χωρίς αξιολόγηση 4.587.021 7.423.531

121.986.279 143.600.757

Κανένα από τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία τα οποία δεν είναι ούτε ληξιπρόθεσμα ούτε
απομειωμένα δεν έχει τύχει επαναδιαπραγμάτευσης.

(ii) Κίνδυνος ρευστότητας
Ο κίνδυνος ρευστότητας είναι ο κίνδυνος που προκύπτει όταν η λήξη των περιουσιακών στοιχείων
και υποχρεώσεων δεν συμπίπτουν. Όταν οι λήξεις δεν συμπίπτουν, η αποδοτικότητα μπορεί να
αυξηθεί αλλά ταυτόχρονα μπορεί να αυξηθεί ο κίνδυνος ζημίων. Το Ταμείο εφαρμόζει διαδικασίες
με σκοπό την ελαχιστοποίηση τέτοιων ζημίων όπως τη διατήρηση ικανοποιητικών ποσών ρευστών
διαθεσίμων.

Πιο κάτω παρουσιάζονται οι συμβατικές λήξεις των χρηματοοικονομικών υποχρεώσεων,
περιλαμβανομένων των εκτιμημένων πληρωμών τόκου:

31 Δεκεμβρίου 2014
Λογιστική

αξία

Συμβατικές
ταμειακές
ροές

Εντός
3 μηνών

Μεταξύ
3 και 12
μηνών

Μεταξύ
1-5 ετών

Πέραν των
5 ετών

€ € € € € €

Λοιπές υποχρεώσεις 115.441 115.441 - 115.441 - -

 115.441 115.441 - 115.441 - -
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17. ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΕΣΑ ΚΑΙ ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΚΙΝΔΥΝΩΝ (συνέχεια)

(ii) Κίνδυνος ρευστότητας (συνέχεια)

31 Δεκεμβρίου 2013
Λογιστική

αξία

Συμβατικές
ταμειακές
ροές

Εντός
3 μηνών

Μεταξύ
3 και 12
μηνών

Μεταξύ
1-5 ετών

Πέραν των
5 ετών

€ € € € € €

Λοιπές υποχρεώσεις 289.888 289.888 - 289.888 - -

 289.888 289.888 - 289.888 - -

(iii) Κίνδυνος αγοράς
Ο κίνδυνος αγοράς είναι ο κίνδυνος όπου μεταβολές στις τιμές αγοράς, όπως συναλλαγματικές
αξίες, αξίες επιτοκίων και τιμές μετοχών, θα επηρεάσουν το εισόδημα ή την αξία των
χρηματοοικονομικών μέσων που κατέχει το Ταμείο.

Ανάλυση ευαισθησίας
Η αύξηση της τιμής των μετοχών κατά 5% στις 31 Δεκεμβρίου 2014 θα είχε ως αποτέλεσμα την
αύξηση στα ίδια κεφάλαια κατά €1.417.324 και στα αποτελέσματα κατά €1.417.324 . Σε περίπτωση
μείωσης 5% θα προκύψει η ίδια αλλά αντίθετη επίδραση στα ίδια κεφάλαια και τα αποτελέσματα.

Κίνδυνος επιτοκίου
Ο κίνδυνος επιτοκίου είναι ο κίνδυνος όπου η αξία των χρηματοοικονομικών μέσων διακυμαίνεται
εξαιτίας μεταβολών στα επιτόκια της αγοράς. Το Ταμείο εκτίθεται σε κίνδυνο επιτοκίου αναφορικά
με τα εισπρακτέα τοκοφόρα περιουσιακά στοιχεία του. Τα εισπρακτέα ποσά με κυμαινόμενα
επιτόκια εκθέτουν το Ταμείο σε κίνδυνο επιτοκίου που αφορά τις ταμειακές ροές. Τα εισπρακτέα
ποσά με σταθερά επιτόκια εκθέτει το Ταμείο σε κίνδυνο επιτοκίου που αφορά την εύλογη αξία. Η
Διαχειριστική Επιτροπή του Ταμείου παρακολουθεί τις διακυμάνσεις στα επιτόκια σε συνεχή βάση
και ενεργεί ανάλογα.

Κατά την ημερομηνία παρουσίασης των οικονομικών καταστάσεων η ανάλυση των τοκοφόρων
χρηματοοικονομικών μέσων σε σχέση με τα επιτόκια ήταν:

2014 2013
€ €

Χρηματοοικονομικά μέσα σταθερού επιτοκίου 
Χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία 368.629.403 429.135.998
Χρηματοοικονομικά μέσα κυμαινόμενου επιτοκίου 
Χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία 4.330.731 7.167.240

372.960.134 436.303.238
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17. ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΕΣΑ ΚΑΙ ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΚΙΝΔΥΝΩΝ (συνέχεια)

(iii) Κίνδυνος αγοράς (συνέχεια)

Κίνδυνος επιτοκίου (συνέχεια)

Ανάλυση ευαισθησίας
Η αύξηση των επιτοκίων κατά 100 βασικές μονάδες στις 31 Δεκεμβρίου 2014 θα είχε ως
αποτέλεσμα την αύξηση στα ίδια κεφάλαια και τα αποτελέσματα όπως παρουσιάζεται πιο κάτω. Ο
υπολογισμός αυτός προϋποθέτει ότι άλλοι παράγοντες και συγκεκριμένα οι τιμές συναλλάγματος
παραμένουν σταθεροί. Σε περίπτωση μείωσης των επιτοκίων κατά 100 βασικές μονάδες θα
προκύψει η ίδια αλλά αντίθετη επίδραση στα ίδια κεφάλαια και τα αποτελέσματα.

Ίδια κεφάλαια Αποτελέσματα
2014 2013 2014 2013

€ € € €

Χρηματοοικονομικά μέσα κυμαινόμενου
επιτοκίου 43.307 71.672 43.307 71.672

43.307 71.672 43.307 71.672

(iv) Κίνδυνος συμμόρφωσης
Ο κίνδυνος συμμόρφωσης είναι ο κίνδυνος χρηματικής απώλειας, συμπεριλαμβανομένης και
απώλειας από πρόστιμα και άλλες ποινές, που απορρέει από τη μη συμμόρφωση με τους νόμους και
κανονισμούς της Πολιτείας.

(v) Νομικός κίνδυνος
Ο νομικός κίνδυνος είναι ο κίνδυνος χρηματικής απώλειας, διακοπής των λειτουργιών του Ταμείου
ή οποιασδήποτε άλλης αρνητικής κατάστασης που πηγάζει από την πιθανότητα μη εφαρμογής ή
παράβασης νομικών συμβάσεων και κατά συνέπεια νομικών αγωγών.  Ο κίνδυνος αυτός
περιορίζεται μέσω των συμβολαίων που χρησιμοποιεί το Ταμείο για να εκτελεί τις εργασίες του.

(vi) Άλλοι κίνδυνοι
Το γενικότερο οικονομικό περιβάλλον που επικρατεί στην Κύπρο και διεθνώς ενδέχεται να
επηρεάσει σε σημαντικό βαθμό τις δραστηριότητες του Ταμείου. Έννοιες όπως ο πληθωρισμός, η
ανεργία και εξέλιξη του ακαθάριστου εγχώριου προϊόντος (ΑΕΠ) είναι άμεσα συνυφασμένες με την
οικονομική πορεία της κάθε χώρας και οποιαδήποτε μεταβολή αυτών καθώς και του εν γένει
οικονομικού περιβάλλοντος δύναται να προκαλέσει αλυσιδωτές αντιδράσεις σε όλους τους τομείς
επηρεάζοντας ανάλογα το Ταμείο.

Διαχείριση κεφαλαίου
Το Ταμείο διαχειρίζεται τα κεφάλαιά του ούτως ώστε να διασφαλίζει ότι θα συνεχίσει να λειτουργεί ως
συνεχιζόμενη δραστηριότητα και ταυτόχρονα να έχει ικανοποιητική απόδοση για τα μέλη μέσω της
επενδυτικής πολιτικής που εφαρμόζει. Η γενική στρατηγική του Ταμείου δεν έχει αλλάξει από το
προηγούμενο έτος.
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18. ΕΥΛΟΓΕΣ ΑΞΙΕΣ

Οι εύλογες αξίες των χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων του Ταμείου είναι
περίπου οι ίδιες όπως και τα ποσά που εμφανίζονται στην κατάσταση καθαρών περιουσιακών στοιχείων. 
 

Η εύλογη αξία των χρηματοοικονομικών μέσων που εμπορεύονται σε ενεργές αγορές, όπως  οι
επενδύσεις που είναι εισηγμένες σε χρηματιστήριο, βασίζεται στις χρηματιστηριακές τιμές την
ημερομηνία αναφοράς.  Η χρηματιστηριακή τιμή που χρησιμοποιείται για τα χρηματοοικονομικά
περιουσιακά στοιχεία που κατέχει το Ταμείο είναι η τιμή πλειοδότησης.  Η κατάλληλη χρηματιστηριακή
τιμή για τις χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις είναι η τρέχουσα τιμή ζήτησης.

Ιεραρχία εύλογης αξίας

Ο πίνακας που ακολουθεί αναλύει τα χρηματοοικονομικά μέσα που αποτιμώνται στην εύλογη αξία, με τη
μέθοδο αποτίμησης. Τα διαφορετικά επίπεδα ορίζονται ως εξής:

 Επίπεδο 1 - τιμές χρηματιστηρίου (χωρίς διόρθωση) σε ενεργές αγορές για όμοια περιουσιακά
στοιχεία ή υποχρεώσεις.

 Επίπεδο 2 - πληροφορίες πέραν των τιμών χρηματιστηρίου που περιλαμβάνονται στο επίπεδο 1 και
που αφορούν τα περιουσιακά στοιχεία ή υποχρεώσεις, είτε άμεσα (δηλαδή τιμές) είτε έμμεσα
(δηλαδή που πηγάζουν από τις τιμές).

 Επίπεδο 3 - πληροφορίες για το περιουσιακό στοιχείο ή υποχρέωση που δεν βασίζονται σε
δημοσιευμένα δεδομένα της αγοράς.

31/12/2014 Επίπεδο 1 Επίπεδο 2 Επίπεδο 3 Σύνολο
€ € € €

Χρηματοοικονομικά περιουσιακά
στοιχεία 
Ακίνητα για επένδυση - - 16.461.700 16.461.700
Χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία
που αποτιμούνται σε εύλογη αξία 80.583.293 - 29.983.731 110.567.024

Σύνολο 80.583.293 - 46.445.431 127.028.724
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18. ΕΥΛΟΓΕΣ ΑΞΙΕΣ (συνέχεια)

31/12/2013 Επίπεδο 1 Επίπεδο 2 Επίπεδο 3 Σύνολο
€ € € €

Χρηματοοικονομικά περιουσιακά
στοιχεία 
Ακίνητα για επένδυση - - 17.148.500 17.148.500
Χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία
που αποτιμούνται σε εύλογη αξία 82.448.548 - 38.681.276 121.129.824

Σύνολο 82.448.548 - 55.829.776 138.278.324

Κατά τη διάρκεια του 2013, μετά τις αποφάσεις του Eurogroup τον Μάρτιο 2013, το Ταμείο απόκτησε
35.497.844 μετοχές στην Τράπεζα Κύπρου, που αποτιμήθηκαν με βάση το επίπεδο 3. Λόγω απουσίας
μιας εισηγμένης τιμής της μετοχής της Τράπεζας Κύπρου, και λόγω της απόφασης του Eurogroup τον
Μάρτιο του 2013 που έχει επιφέρει δραστικές αλλαγές στις δραστηριότητες, τις διαδικασίες και τη δομή
της εν λόγω τράπεζας, το Ταμείο έχει υπολογίσει την εύλογη αξία των μετοχών με βάση το επίπεδο 3
τόσο για τους σκοπούς της αρχικής αναγνώρισης των μετοχών κατα την 31η Δεκεμβρίου 2013. Η
προσέγγιση που ακολούθησε το Ταμείο σε αυτή την αποτίμηση είναι η εξέταση συγκρίσιμων 
πολλαπλασιαστών όπως δείκτης τιμής προς λογιστική αξία, στον οποίο έγιναν προσαρμογές για να
αντικατοπτριστούν οι διαφορές της ρευστότητας, της κεφαλαιακής επάρκειας, πιστοληπτικής ικανότητας
καθώς και την επίδραση των μέτρων εξυγίανσης της εν λόγω τράπεζας. Οι προσαρμογές αυτές απαιτούν
από τη Διαχειριστική Επιτροπήτης του Ταμείου να προβαίνει σε κρίσεις και να κάνει εκτιμήσεις και
παραδοχές. Η εύλογη αξία αυτών των μετοχών έχει υπολογιστεί σε €0,22 ανά μετοχή.

Συμφιλίωση μετρήσεων εύλογης αξίας των χρηματοοικονομικών στοιχείων ενεργητικού επίπεδου 3

Σε εύλογη αξία Σύνολο

Ακίνητα για
επένδυση

Χρηματοοικονομικά
περιουσιακά στοιχεία
που αποτιμούνται σε

εύλογη αξία 2014
€ € €

Υπόλοιπο την 1 Ιανουαρίου 17.148.500 38.681.275 55.829.775
 - στα αποτελέσματα (686.800) (887.925) (1.574.725)
Αποπληρωμές - (94) -
Μεταφορές εκτός του επιπέδου 3 - (7.809.526) -

Υπόλοιπο στις 31 Δεκεμβρίου 16.461.700 29.983.730 54.255.050

Μεταφορές εκτός Επιπέδου 3

Κατά τη διάρκεια του 2013, μετά τις αποφάσεις του Eurogroup το Μάρτιο, το Ταμείο απέκτησε 35.497.844
μετοχές στην Τράπεζα Κύπρου, που αποτιμούνται με βάση μια εκτίμηση Επιπέδου 3 γιατί οι μετοχές δεν
ήταν εισηγμένες και δεν υπήρχαν πρόσφατες συναλλαγές σε καθαρά εμπορική βάση. Στις 16 Δεκεμβρίου
2014, οι εν λόγω μετοχές εισήχθησαν στο Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου και εμπορεύονται κανονικά σε
ενεργό αγορά. Λόγω του ότι τώρα οι μετοχές έχουν χρηματιστηριακή τιμή σε μια ενεργό αγορά, η
επιμέτρηση της εύλογης αξίας έχει μεταφερθεί από το Επίπεδο 3 στο Επίπεδο 1 της ιεραρχίας εύλογων
αξίων στις 31 Δεκεμβρίου 2014.
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19. ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΕΣΑ ΚΑΤΑ ΚΑΤΗΓΟΡΙΑ 

Οι λογιστικές πολιτικές σε σχέση με τα χρηματοοικονομικά μέσα έχουν εφαρμοστεί στα ακόλουθα
στοιχεία:

31 Δεκεμβρίου 2014
Σε εύλογη αξία 

Δάνεια και
εισπρακτέα Σύνολο

€ € €

Περιουσιακά στοιχεία ως η κατάσταση καθαρών
περιουσιακών στοιχείων:
Άλλα εισπρακτέα και προπληρωμές - 52.444.324 52.444.324
Δάνεια που παραχωρήθηκαν - 29.642.582 29.642.582
Επενδύσεις 110.567.024 - 110.567.024

Σύνολο 110.567.024 82.086.906 192.653.930

Δάνεια και άλλες
χρηματοοικονομικές

υποχρεώσεις Σύνολο
€ €

Υποχρεώσεις ως η κατάσταση καθαρών περιουσιακών στοιχείων:
Λοιπές υποχρεώσεις (εκτός από υποχρεώσεις που προβλέπονται από τον Νόμο) 115.441 115.441

Σύνολο 115.441 115.441

31 Δεκεμβρίου 2013
Σε εύλογη αξία 

Δάνεια και
εισπρακτέα Σύνολο

€ € €

Περιουσιακά στοιχεία ως η κατάσταση καθαρών
περιουσιακών στοιχείων:
Άλλα εισπρακτέα και προπληρωμές - 53.470.779 53.470.779
Δάνεια που παραχωρήθηκαν - 30.988.863 30.988.863
Επενδύσεις 121.129.825 - 121.129.825

Σύνολο 121.129.825 84.459.642 205.589.467

Δάνεια και άλλες
χρηματοοικονομικές

υποχρεώσεις Σύνολο
€ €

Υποχρεώσεις ως η κατάσταση καθαρών περιουσιακών στοιχείων:
Λοιπές υποχρεώσεις (εκτός από υποχρεώσεις που προβλέπονται από τον Νόμο) 289.888 289.888

Σύνολο 289.888 289.888
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20. ΕΝΔΕΧΟΜΕΝΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 

Στις 31 Δεκεμβρίου 2014 υπήρχαν εκκρεμείς αγωγές εναντίον του Ταμείου σε σχέση με τις
δραστηριότητες της. Με βάση νομική συμβουλή, τα μέλη της Διαχειριστικής Επιτροπής πιστεύουν ότι
υπάρχει επαρκής υπεράσπιση έναντι οποιασδήποτε επιδιωκόμενης απαίτησης και δεν αναμένουν ότι το
Ταμείο θα υποστεί οποιαδήποτε ζημία. Ως εκ τούτου δεν έγινε πρόβλεψη σχετικά μ' αυτό το θέμα σ'
αυτές τις οικονομικές καταστάσεις. 

21. ΔΕΣΜΕΥΣΕΙΣ 

Κεφαλαιουχικές δεσμεύσεις 

Κεφαλαιουχικές δαπάνες για τις οποίες υπογράφτηκαν συμβόλαια κατά την ημερομηνία αναφοράς αλλά
δεν έχουν υλοποιηθεί ακόμα είναι ως εξής:

2014 2013
€ €

Ακίνητα για επένδυση υπό κατασκευή 10.319.010 12.510.019
Χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που αποτιμούνται στην εύλογη αξία 29.200.000 29.200.000
Δάνεια Εισπρακτέα 5.090.353 5.090.353

44.609.363 46.800.372

22. ΓΕΓΟΝΟΤΑ ΜΕΤΑ ΤΗΝ ΠΕΡΙΟΔΟ ΑΝΑΦΟΡΑΣ 

Σημαντικά γεγονότα συνέβηκαν μετά την ημερομηνία αναφοράς που επηρέασαν τις οικονομικές
καταστάσεις στις 31 Δεκεμβρίου 2014 και είναι τα ακόλουθα:

1. Το Ταμείο στις 26 Ιανουαρίου 2015 κατέθεσε αίτηση αποζημίωσης προς το Γενικό Λογιστήριο
της Δημοκρατίας, σε σχέση με την ζημιά που υπέστει από την απομείωση των καταθέσεων που είχε στην
Λαϊκή Τράπεζα. Στις 5 Μαρτίου 2015 το Ταμείο εισέπραξε το ποσό των €44.119.906 από το Γενικό
Λογιστήριο της Δημοκρατίας, ποσό το οποίο αντιστοιχούσε στο 52,5% του συνολικού ποσού των
καταθέσεων της Λαϊκής Τράπεζας  για τις οποίες αναγνωρίστηκε η ζημιά απομείωσης.

2. Η Διαχειριστική Επιτροπή ανέθεσε, τον Ιανουάριο του 2014, ρόλο Εσωτερικού Ελεγκτή του
Ταμείου στην Διεύθυνση Εσωτερικού Ελέγχου της Αρχής και ζήτησε από αυτή τη διεξαγωγή έρευνας
για τη μέχρι τότε διαχείριση και τις επενδύσεις του Ταμείου. Έχουν ήδη υποβληθεί στους Διαχειριστές οι
πρώτες εκθέσεις από την έρευνα αυτή και έχουν ήδη προωθηθεί, με απόφαση των Διαχειριστών, στον
Γενικό Εισαγγελέα της Δημοκρατίας και στην Αρχή για τις δικές τους περαιτέρω ενέργειες. Η
συγκεκριμένη ελεγκτική εργασία αναμένεται να ολοκληρωθεί μέχρι το τέλος Ιουλίου 2015.
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22. ΓΕΓΟΝΟΤΑ ΜΕΤΑ ΤΗΝ ΠΕΡΙΟΔΟ ΑΝΑΦΟΡΑΣ (συνέχεια)

Οι όροι εντολής των Νομικών Οίκων είναι να διερευνήσουν τις συμβάσεις αυτές και να ετοιμάσουν
εμπεριστατωμένη και αιτιολογημένη νομική γνωμάτευση για κάθε επένδυση ξεχωριστά η οποία θα
περιλαμβάνει:

(α) τις υποχρεώσεις και τυχόν ποινικές ή αστικές ευθύνες ή πειθαρχικά αδικήματα που απορρέουν ή/και
προκύπτουν από την σύμβαση της επένδυσης και των ενεργειών και/ή παραλείψεων των
συμβαλλομένων μερών και/ή αντιπροσώπων /υπεργολάβων αυτών συμπεριλαμβανομένων των
διορισθέντων εκτιμητών, επιμετρητών ποσοτήτων, αρχιτεκτόνων και άλλων συμβούλων έργου και
εξωτερικών συνεργατών. 

(β) εισηγήσεις για δικαστικά και άλλα μέτρα ανάκτησης/ελαχιστοποίησης των απολεσθέντων ή τυχόν
ζημιών που προκλήθηκαν στο Σχέδιο. 

Η συγκεκριμένη εργασία δεν είχε ολοκληρωθεί μέχρι την ημερομηνία της εγκρίσης των οικονομικών
καταστάσεων. 

3. Στις 27 Ιουνίου 2015 η σύνοδος των Υπουργών Οικονομικών της Ευρωζώνης απέρριψε αίτημα
της Ελλάδας για επέκταση του προγράμματος κάτι που οδήγησε την επόμενη μέρα την ΕΚΤ να μην
αυξήσει το όριο ρευστοτικής ενίσχυση των ελληνικών τραπεζών. Ως αποτέλεσμα κηρύχτηκε τραπεζική
αργία μέχρι την 7η Ιουλίου 2015, ενώ επιβλήθηκαν περιορισμοί στη διακίνηση κεφαλαίων και το
Χρηματιστήριο Αθηνών παρέμεινε κλειστό. Όπως αναφέρεται στην σημείωση 8, το Ταμείο κατείχε
μετοχές που διαπραγματεύονται στο εν λόγω χρηματιστήριο. Η Διαχειριστική Επιτροπή δεν μπορούσε
να υπολογίσει τη δίκαιη αξία των εν λόγω μετοχών του Ταμείου κατά την ημερομηνία έγκρισης των
οικονομικών καταστάσεων.

4. Το Ταμείο διενήργησε την 1 Ιουλίου 2015 ανεξάρτητη αναλογιστική εκτίμηση των υποχρεώσεων
για την παροχή ωφελημάτων αφυπηρέτησης με σκοπό να καθοριστούν, τόσο η επάρκεια των
περιουσιακών στοιχείων σε σχέση με τις υποχρεώσεις του Ταμείου στις 31 Δεκεμβρίου 2014, όσο και να
συμφωνηθούν μαζί με την Αρχή το ύψος των μελλοντικών εισφορών της. Για το εν λόγω έλλειμμα που
προέκυψε από την εκτίμηση αυτή, έχει συμφωνηθεί μαζί με την Αρχή να αποπληρωθεί σε περίοδο 10
χρόνων. 

Σύμφωνα με την πιο πάνω ανεξάρτητη αναλογιστική εκτίμηση, το επίπεδο χρηματοδότησης του Ταμείου
στις 31 Δεκεμβρίου 2014 έχει ως ακολούθως:

2014
€

Συνολική στοχευμένη χρηματοδότηση / Τεχνικές προβλέψεις (734.403.065)

Καθαρά περιουσιακά στοιχεία 573.903.092

Πλεόνασμα χρηματοδότησης (160.499.973)

Επίπεδο χρηματοδότησης (%) 78,15

Στις 3 Ιουλίου 2015 η Διαχειριστική Επιτροπή του Ταμείου Συντάξεων και Χορηγημάτων των
Υπαλλήλων Αρχής Τηλεπικοινωνιών Κύπρου εξουσιοδότησε την έκδοση αυτών οικονομικών
καταστάσεων.


